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ບໍລສິດັ ຜະລດິ-ໄຟຟາ້ລາວ ມະຫາຊນົ ເລກທ ີ88/2024 

 30 ພດຶສະພາ 2024 

 

ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖຂືອງບລໍສິດັ:   BB+ 

ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖຂືອງຮ ນ້ກ ບ້ໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີລກັປະກນັ: BB+ 

ແນວໂນມ້ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖ:ື ລບົ (Negative) 
                

ວນັທທີບົທວນຄັງ້ກື່ ອນ: 22/09/2023 

ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖຂືອງບລໍສິດັທີື່ ຜື່ ານມາ: 
 

 

ເຫດຜນົ 
 

 TRIS Rating ຢັງ້ຢືນລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖ ືຂອງ ບໍລສິດັ ຜະລດິ-ໄຟຟາ້ລາວ ມະຫາຊນົ (ຜ-ຟຟລ) ແລະ ຂອງຮ ນ້ກ  ້ 
ຜ-ຟຟລ ປະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີລກັປະກນັ ທີື່ ລະດບັ “BB+”. ແນວໂນມ້ຂອງລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖຍືງັເປັນ “ລບົ” ຫ  ື
”Negative” ຕາມເດມີ.  
 ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖ ືສບືຕໍື່ ສະທອ້ນເຖງິສະຖານະຂອງ ຜ-ຟຟລ ທີື່ ເປນັບໍລສິດັລ ກຫ ກັຂອງ ລດັວສິາຫະກດິໄຟຟາ້ລາວ 

(ຟຟລ) (ໂດຍລະດັບຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖືຂອງ ຟຟລ ທີື່ ລະດັບ “BB+” ແນວໂນມ້ຂອງລະດັບຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອ “ລົບ” ຫ ື 
“Negative” *), ລວມເຖງິ ສະຖານະທີື່ ເປນັລດັວສິາຫະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ແລະ ມບີດົບາດທີື່ ສໍາຄນັຢື່ າງຍິື່ ງໃນການຜະລດິພະ
ລງັງານໄຟຟາ້ ຂອງ ສປປ ລາວ.  

ຟຟລ ແມື່ ນລດັວສິາຫະກດິ ໂດຍມລີດັຖະບານຂອງ ສປປ ລາວ ເປັນເຈົາ້ຂອງ ແລະ ເປັນຜ ຄ້ ມ້ຄອງ. ຟຟລ ມບີດົບາດສໍາ
ຄນັໃນການຈດັຕັງ້ປະຕບິດັ ນະໂຍບາຍດາ້ນພະລງັງານໄຟຟາ້ ຂອງລດັຖະບານ, ເປັນເຈົາ້ຂອງລະບບົສາຍສົື່ ງ ແລະ ລະບບົຈໍາ
ຫນື່ າຍໄຟຟາ້ຂອງປະເທດ. ດວ້ຍເຫດນີ,້ ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖຂືອງ ຟຟລ ຈຶື່ ງເຊືື່ ອມໂຍງ ແລະ ຂຶນ້ກບັລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖື
ຂອງປະເທດ ສປປ ລາວ. 

ໃນເວລາດຽວກນັ TRIS Rating ໄດປ້ັບແນວໂນມ້ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖືສະເພາະບໍລສິດັ ຂອງ ຜ-ຟຟລ (Stand-

alone credit profile ຫ  ືSACP) ເປັນ “bb” ຈາກ ‘’bb+’’ ສະທອ້ນເຖງິ ສະຖານະການເງນິຂອງ ຜ-ຟຟລ ທີື່ ອື່ ອນແອລງົ ທີື່
ເປັນຜນົມາຈາກການສບືຕໍື່ ອື່ ອນຄື່ າຢື່ າງຕໍື່ ເນືື່ ອງຂອງສະກ ນເງນິກບີ ສົື່ ງຜນົເຮດັໃຫ ້ພາລະໜີສ້ນິຂອງບໍລສິດັເມືື່ ອລາຍງານເປັນ
ສະກ ນເງນິກບີ ເພີື່ ມຂຶນ້ສ ງໄປນໍາ. ອກີປດັໄຈໜຶື່ ງ ປະກອບການປບັຫລ ດ ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖສືະເພາະບໍລສິດັ ແມື່ ນມາຈາກ 

ບນັຫາການຮບັເງນິຊໍາລະຄື່ າກະແສໄຟຟາ້ຫ າ້ຊາ້ ຈາກ ຟຟລ , ຄວາມສາມາດໃນການປະຕບິດັຕາມເງ ືື່ອນໄຂທາງການເງນິຂອງຮ ນ້
ກ  ້ທີື່ ມຢີ ື່ ຢື່ າງຈາໍກດັ  ລວມເຖງິ ຄວາມສື່ ຽງຂອງການລະດມົທນຶໃໝື່ ເພືື່ ອມາຊໍາລະໜີສ້ນິເດມີ (Refinancing) ຢ ື່ ໃນລະດບັສ ງ. 

 
 

ວນັທ ີ ຜນົການຈດັອນັດບັ ແນວໂນມ້ 

22/09/23 BB+ ລບົ (Negative) 

19/05/23 BBB- ລບົ (Negative) 

20/05/22 BBB- ຄງົທີື່  (Stable) 

14/05/21 BBB- ລບົ (Negative) 

15/05/20 BBB ລບົ (Negative) 

28/06/19 BBB ຄງົທີື່  (Stable) 

12/06/17 BBB+ ລບົ (Negative) 

15/10/14 BBB+ ຄງົທີື່  (Stable) 

* ການຈດັລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖືຂອງ ຟຟລ ນັນ້, ຟຟລ ບໍື່ ມສີື່ ວນຮື່ ວມໃນການຈດັລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖືແຕື່ ຢື່ າງໃດ ໂດຍການຈດັລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖືທີື່ ໄດຮ້ບັນັນ້ແມື່ ນ 
ພຈິາລະນາຈາກ ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖຂືອງປະເທດ (Sovereign Rating) ຂອງ ສ ປປ ລາວ ແລະ ຕາມເກນການຈດັລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖອືງົກອນທີື່ ກື່ ຽວຂອ້ງກບັພາກລດັຂອງ 
Tris Rating 
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ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖສືະເພາະບໍລສິດັ ຂອງ ຜ-ຟຟລ (SACP) ຍງັຄງົສະທອ້ນສະຖານະທາງການຕະຫ າດທີື່ ເຂັມ້ແຂງ
ຂອງ ຜ-ຟຟລ ໃນອ ດສາຫະກໍາຜະລດິພະລງັງານໄຟຟາ້ຂອງ ສປປ ລາວ, ຕະຫລອດເຖິງ ຜົນການດໍາເນນີທ ລະກດິທີື່ ເປັນທີື່
ຍອມຮບັໄດ ້ແລະ ການກະຈາຍຕວົທີື່ ດຂີອງບນັດາໂຄງການຜະລດິໄຟຟາ້ທີື່ ບໍລສິດັລງົທນຶ. ຢື່ າງໃດກໍຕາມ, ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອ
ຖສືະເພາະບໍລສິດັຂອງ ຜ-ຟຟລ ແມື່ ນມຂີໍຈ້າໍກດັຈາກການທີື່ ບໍລສິດັມພີາລະໜີສ້ນິທາງການເງນິທີື່ ສ ງ ແລະ ມຄີວາມສື່ ຽງສ ງທີື່ ຈະ
ໄດຮ້ບັຜນົກະທບົດາ້ນອດັຕາແລກປື່ ຽນ ທີື່ ເກດີຈາກຄວາມບໍື່ ສອດຄື່ ອງກນັ ຂອງສະກ ນເງນິ ຂອງ ລາຍຮບັ ແລະ ພາລະໜີສ້ນິ. 
 

ປັດໄຈສໍາຄນັທີື່ ກໍານດົລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖ ື
 

ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖ ືແມື່ ນເຊືື່ ອມໂຍງແລະຂຶນ້ກບັ ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖຂືອງ ຟຟລ ແລະ ຂອງປະເທດ ສປປ ລາວ. 

ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖຂືອງ ຜ-ຟຟລ ເຊືື່ ອມໂຍງແລະຂຶນ້ກບັ ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖຂືອງ ຟຟລ ແລະ ສປປ ລາວ. ໃນ
ຖານະເປັນບໍລສິດັລ ກຫ ກັຂອງ ຟຟລ, ຜ-ຟຟລ ໄດຮ້ບັບດົບາດເປັນຜ ຜ້ະລດິກະແສໄຟຟາ້ໃນປະເທດ ຈາກ ຟຟລ ນບັແຕື່ ມືຖ້ກື
ສາ້ງຕັງ້ເປັນຕົນ້ມາ. ສື່ ວນ ຟຟລ ກໍເປັນລ ກຄາ້ລາຍດຽວຂອງ ຜ-ຟຟລ ແລະ ເປັນເຈົາ້ຂອງລະບບົສາຍສົື່ ງໄຟຟາ້ຂອງປະເທດແຕື່
ພຽງຜ ດ້ຽວອກີດວ້ຍ. ດັື່ ງນັນ້, ຜ-ຟຟລ ຈຶື່ ງເຊືື່ ອມໂຍງຢື່ າງສະໜດິແໜນ້ກບັ ຟຟລ ພາຍໃຕໂ້ຄງສາ້ງດັື່ ງກື່ າວ. 

ພອ້ມກນັນີ,້ ຟຟລ ມອີດິທພິນົຕໍື່ ທດິທາງການດໍາເນນີທ ລະກດິຂອງ ຜ-ຟຟລ ໃນຫ າຍດາ້ນ ເຊັື່ ນ ໂອກາດໃນການເຕບີໃຫຍື່
ຂະຫຍາຍຕວົຂອງທ ລະກດິ, ໂຄງສາ້ງສນັຍາຊື-້ຂາຍໄຟຟາ້ໃນອະນາຄດົ, ແລະ ນະໂຍບາຍການຈື່ າຍເງນິປນັຜນົ ເປນັຕົນ້. 

ຟຟລ ເປັນລດັວສິາຫະກດິ ໂດຍມກີະຊວງການເງນິຂອງ ສປປ ລາວ ເປັນເຈົາ້ຂອງທງັໝດົ. ດັື່ ງນັນ້ ສະຖານະຄວາມໜາ້
ເຊືື່ ອຖຂືອງ ຟຟລ ແລະ ຜ-ຟຟລ ສະທອ້ນເຖງິຄວາມເປັນໄປໄດໃ້ນລະດບັສ ງທີື່ ລດັຖະບານ ສປປ ລາວ ຈະໃຫກ້ານສະໜບັສະ
ໜ ນຢື່ າງເຕມັທີື່ ໃຫແ້ກື່  ຟຟລ ແລະ ຜ-ຟຟລ ກໍລະນພີບົກບັພາວະຫຍ ງ້ຍາກ, ເຊິື່ ງວື່ າປະເດນັນີ ້ມປີັດໄຈສະໜບັສະໜ ນມາຈາກ
ການທີື່  ຟຟລ ແລະ ຜ-ຟຟລ ຕື່ າງກໍື່ ມບີດົບາດສໍາຄນັຕໍື່ ແຜນພດັທະນາລະບບົໄຟຟາ້ຂອງ ສປປ ລາວ ທີື່ ເປນັສື່ ວນສໍາຄນັຂອງແຜນ
ຍ ດທະສາດຂອງປະເທດ ໃນການພດັທະນາເສດຖະກດິ-ສງັຄມົຂອງ ສປປ ລາວ.  

 

ສະຖານະທາງການເງນິທີື່ ອື່ ອນແອລງົ ເປັນຜນົມາຈາກການອື່ ອນຄື່ າໃນລະດບັສ ງຂອງເງນິກບີ 

ພາລະໜີສ້ນິຂອງ ຜ-ຟຟລ ສື່ ວນໃຫຍື່ ເປນັສະກ ນເງນິບາດ ແລະ ໂດລາ ສະຫະລດັ ແຕື່ ລາຍຮບັຂອງ ຜ-ຟຟລ ສື່ ວນໃຫຍື່
ເປັນສະກ ນເງນິກບີ. ຄວາມບໍື່ ສອດຄື່ ອງກນັຂອງສະກ ນເງນິ ລະຫວື່ າງ ລາຍຮບັ ແລະ ພາລະໜີສ້ນິ ສບືຕໍື່ ສົື່ ງຜນົກະທບົ ຕໍື່ ຖານະ
ການເງນິຂອງ ຜ-ຟຟລ ໂດຍສະເພາະໃນໄລຍະທີື່ ເງນິກບີອື່ ອນຄື່ າລງົໃນລະດບັສ ງ ໃນໄລຍະຜື່ ານມາ. 

ໃນປ ີ2023 ຍອດເຫ ອືໜີສ້ນິ ຂອງ ຜ-ຟຟລ ເພີື່ ມຂຶນ້ 19.5% ເມືື່ ອທຽບກບັປີກື່ ອນໜາ້ ມາເປນັ 20.1 ພນັຕືກ້ບີ ເປນັຜນົ
ມາຈາກການອື່ ອນຄື່ າຂອງສະກ ນເງນິກບີທຽບກບັສະກ ນເງນິບາດ ແລະ ໂດລາສະຫະລດັ ປະມານ 18%-20%. ໃນໄລຍະດຽວ
ກນັ, ປະມານ 76% ຂອງລາຍຮບັລວມຂອງ ຜ-ຟຟລ, ທີື່ ນບັຈາກ ລາຍຮບັຈາກການຂາຍໄຟຟາ້ ແລະ ເງນິປນັຜນົຈາກການລງົທນຶ
ຖຮື ນ້ໃນບນັດາຜ ຜ້ະລດິໂຄງການໄຟຟາ້ເອກະລາດ (IPP), ແມື່ ນເປນັສະກ ນເງນິກບີ. ການອື່ ອນຄື່ າຂອງສະກ ນເງນິກບີດັື່ ງກື່ າວຈຶື່ ງ
ເຮດັໃຫຄ້ວາມອາດສາມາດໃນການຊໍາລະໜີຫ້ລ ດລງົ ໂດຍເຫນັໄດຈ້າກອດັຕາສື່ ວນພາລະໜີສ້ນິທາງການເງນິສ ດທ ິຕໍື່  ກໍາໄລ
ກື່ ອນຫກັລາຍຈື່ າຍດອກເບຍ້, ອາກອນ, ຄື່ າຫ  ຍ້ຫຽ້ນ ແລະ ຄື່ າເສືື່ ອມ (EBITDA) ສ ງຂຶນ້ເປນັ 12.1 ເທົື່ າ ໃນທາ້ຍປີ 2023. 
 

ການຊໍາລະຄື່ າກະແສໄຟຟາ້ ຈາກ ຟຟລ ຍງັຫ າ້ຊາ້ 
ກະແສເງນິສດົຈາກການດໍາເນນີງານຂອງ ຜ-ຟຟລ ບໍື່ ໄດປ້ັບຕວົດຂີຶນ້ເທົື່ າທີື່  TRIS Rating ຄາດການໄວ,້ ໂດຍສາເຫດ

ຫລກັມາຈາກ ຄວາມຫ າ້ຊາ້ໃນການຊໍາລະຄື່ າກະແສໄຟຟາ້ ຈາກ ຟຟລ ໃນຊື່ ວງ 6 ເດອືນທາ້ຍປີ 2023. ໂດຍລວມແລວ້ ຜ-ຟຟລ 

ໄດຮ້ບັຊໍາລະໜີຕ້ອ້ງຮບັຄື່ າກະແສໄຟຟາ້ຈາກ ຟຟລ ໄດປ້ະມານ 56% ຂອງຍອດຂາຍທງັໝດົທີື່ ອອກໃບຮຽກເກບັເງນິ ໃນປີ 
2023, ເຊິື່ ງຫລ ດລງົຢື່ າງເຫນັໄດຊ້ດັເຈນ ຈາກລະດບັ 66%-69% ໃນລະຫວື່ າງປີ 2021-2022. ດັື່ ງນັນ້, ຕວົເລກໜີຕ້ອ້ງຮບັຄື່ າ
ກະແສໄຟຟາ້ຂອງ ຜ-ຟຟລ ຈາກ ຟຟລ ຈຶື່ ງເພີື່ ມຂຶນ້ ຈາກ 0.401 ພນັຕືກ້ບີ ໃນທາ້ຍປີ 2022  ເປັນ 1.06 ພນັຕືກ້ບີ ໃນທາ້ຍປີ 
2023, ສົື່ ງຜນົເຮດັໃຫກ້ະແສເງນິສດົຈາກການດໍາເນນີງານຂອງ ຜ-ຟຟລ ຕດິລບົ. 

ການຮບັຊໍາລະຄື່ າກະແສໄຟຟາ້ທີື່ ຫ າ້ຊາ້ຈາກ ຟຟລ ສບືເນືື່ ອງມາຈາກ ຟຟລ ຂາດທນຶຈາກການດໍາເນນີງານ. ໃນຖານະ
ເປັນຜ ຄ້ ມ້ຄອງລະບບົສາຍສົື່ ງໄຟຟາ້ຂອງປະເທດແຕື່ ພຽງຜ ດ້ຽວ, ຟຟລ ມໜີາ້ທີື່ ຮບັຜິດຊອບໃນການຈດັຫາ ແລະ ສະໜອງ
ພະລງັງານໄຟຟາ້ໃຫພ້ຽງພໍກບັຄວາມຕອ້ງການຂອງປະເທດ. ການສບືຕໍື່ ອື່ ອນຄື່ າຂອງສະກ ນເງນິກບີຢື່ າງຕໍື່ ເນືື່ ອງ ເຮດັໃຫຕ້ົນ້ທນຶ
ໃນການຈດັຊືພ້ະລງັງານໄຟຟາ້ຂອງ ຟຟລ ເພີື່ ມຂຶນ້ສ ງຫລາຍ. ຟຟລ ຊືພ້ະລງັງານໄຟຟາ້ ຫລາຍກວື່ າ 60% ຈາກບໍລສິດັຜະລດິ
ໄຟຟາ້ເອກະລາດ (IPP) ແລະຈາກການນໍາເຂົາ້ກະແສໄຟຟາ້ ເປັນສະກ ນເງນິໂດລາສະຫະລດັ ແຕື່ ຂາຍໃຫບ້ນັດາລ ກຄາ້ຜ ຊ້ມົໃຊ ້
ໄຟຟາ້ສ ດທາ້ຍ ເປນັສະກ ນເງນິກບີ. 



 [3] 
 

ເຖງິແມື່ ນວື່ າ ລດັຖະບານລາວໄດອ້ະນ ມດັການປບັຂຶນ້ອດັຕາຄື່ າໄຟຟາ້ຂອງຜ ຊ້ມົໃຊ ້ໃນລະຫວື່ າງປີ 2022 ແລະ 2023 

ກໍື່ ຕາມ ແຕື່ ການປັບຂຶນ້ນັນ້ ຍງັບໍື່ ພຽງພໍທີື່ ຈະຫລ ດຜື່ ອນຜນົກະທບົຈາກການອື່ ອນຄື່ າສະກ ນເງນິກບີທີື່ ຜື່ ານມາໄດ.້ ລດັຖະບານ 

ແລະ ຟຟລ ກໍາລງັຄົນ້ຄວ້າປະຕຮິ ບໂຄງສາ້ງອດັຕາລາຄາໄຟຟາ້ຂອງປະເທດເພືື່ ອຫລ ດຄວາມສື່ ຽງຈາກອດັຕາແລກປື່ ຽນ. ພາຍໃຕ ້
ການປະຕຮິ ບນີ ້ສະເໜປີັບປ ງອດັຕາຄື່ າໄຟຟາ້ ໂດຍມແີນວໂນມ້ກໍານດົອງີຕາມ ສະກ ນເງນິໂດລາສະຫະລດັ ສໍາລບັເປົາ້ໝາຍກ ື່ ມ
ລ ກຄາ້ພາກການຄາ້ ແລະ ພາກອ ດສາຫະກໍາ ເປນັຫ ກັ. ການປບັໂຄງສາ້ງດັື່ ງກື່ າວ ຄາດວື່ າຈະຊື່ ວຍໃຫຜ້ນົການດໍາເນນີງານທາງການ
ເງນິຂອງ ຟຟລ ດຂີຶນ້ ແລະ ເພີື່ ມຂດີຄວາມສາມາດໃນການຊໍາລະຄື່ າກະແສໄຟຟາ້ໃຫກ້ບັ ຜ-ຟຟລ. ຢື່ າງໃດກໍື່ ຕາມ ການປັບໂຄງ
ສາ້ງຄື່ າໄຟຟາ້ເຫ ົື່ ານີຈ້າໍເປນັຕອ້ງໄດຕ້ດິຕາມຢື່ າງໃກຊ້ດິເພືື່ ອປະເມນີປະສດິທພິາບຕໍື່ ໄປ. 

 

ການຂາຍຊບັສນິເພືື່ ອຫລ ດພາລະໜີສ້ນິ 

 ຜ-ຟຟລ ຢ ື່ ໃນຂັນ້ຕອນການດໍາເນນີການເພືື່ ອໃຫສ້າມາດຂາຍຊບັສນິບາງໂຄງການໄດຕ້າມແຜນ. ເງນິທີື່ ໄດຈ້າກການຂາຍ
ຊບັສນິຈະຖກືນໍາໃຊ ້ຊໍາລະຄນືເງນິກ  ້ແລະ ຮ ນ້ກ ທ້ີື່ ຈະຄບົກໍານດົໃນປີນີ ້ໂດຍມເີປົາ້ໝາຍທີື່ ຈະຟືນ້ຟ ຄວາມເຂັມ້ແຂງທາງດາ້ນ
ການເງນິຂອງ ບໍລສິດັ. 

 ຜ-ຟຟລ ໄດລ້ເິລີື່ ມແຜນການຂາຍຊບັສນິໃນຊື່ ວງທາ້ຍປີ 2023 ໂດຍການຂາຍຮ ນ້ 20% ໃນໂຄງການເຂືື່ ອນໄຟຟາ້ດອນ
ສະໂຮງ ທີື່ ມກໍີາລງັຕດິຕັງ້ລວມ 260 ເມກະວດັ ໂດຍບໍລສິດັໄດຮ້ບັເງນິຈາໍນວນ 85 ລາ້ນໂດລາສະຫະລດັ (ທຽບເທົື່ າ 1,745 ພນັ
ຕືກ້ບີ), ເຊິື່ ງສື່ ວນໃຫຍື່ ໃຊເ້ພືື່ ອຊໍາລະໜີໃ້ນປີ 2023 ຈນົເຖງິໄຕມາດ 1ປີ 2024. ປັດຈ ບນັ ຜ-ຟຟລ ຢ ື່ ໃນຂັນ້ຕອນການດໍາເນນີ
ຂະບວນການຂາຍຮ ນ້ໃນໂຄງການ IPP ອກີແຫື່ ງໜຶື່ ງ ໂດຍຄາດວື່ າຈະມມີ ນຄື່ າຂາຍປະມານ 85 ລາ້ນໂດລາສະຫະລດັ. ຢື່ າງໃດກໍ
ຕາມ ທ ລະກໍາດັື່ ງກື່ າວຍງັມຄີວາມບໍື່ ແນື່ ນອນ ແລະ ຂຶນ້ກບັການອະນ ມດັຈາກລດັຖະບານ. 
 

ສະຖານະທາງການຕະຫ າດທີື່ ເຂັມ້ແຂງໃນອ ດສາຫະກໍາພະລງັງານໄຟຟາ້ຂອງ ສປປ ລາວ 

ຜ-ຟຟລ ເປັນໜຶື່ ງໃນຜ ຜ້ະລດິໄຟຟາ້ລາຍໃຫຍື່  ຂອງ ສປປ ລາວ. ຮອດເດອືນທນັວາ 2023, ຜ-ຟຟລ ມກໍີາລງັຕດິຕັງ້ຕາມ
ສດັສື່ ວນຖຮື ນ້ ທີື່ ດໍາເນນີການຜະລດິແລວ້ ຈໍານວນ 1,737 ເມກາວດັ (MW) ໂດຍປະກອບມ ີ717 MW ຈາກໂຄງການທີື່ ຄ ມ້
ຄອງແລະເປັນເຈົາ້ຂອງ100% ແລະ 1,020 MW ຈາກການລງົທນຶຖຮື ນ້ ໃນບນັດາໂຄງການຜ ຜ້ະລດິໄຟຟາ້ເອກະລາດ (IPPs) 

ຜື່ ານບນັດາວສິາຫະກດິຂາຮ ນ້ ແລະ ບໍລສິດັຮ ນ້ສື່ ວນ. 

ໃນຈໍານວນກໍາລງັຕດິຕັງ້ລວມຕາມສດັສື່ ວນຖຮື ນ້ດັື່ ງກື່ າວ, 954 MW (ຫ  ື55%) ແມື່ ນສໍາລບັສະຫນອງໃຫແ້ກື່ ຕະຫ າດ
ພາຍໃນປະເທດ, ໃນຂະນະທີື່  783 MW (ຫ  ື45%) ແມື່ ນສໍາລບັການສົື່ ງອອກໄປປະເທດໄທ. ກໍາລງັຕດິຕັງ້ລວມຕາມສດັສື່ ວນ
ຖືຮ ນ້ຂອງ ຜ-ຟຟລ ດັື່ ງກື່ າວ ກວມເອາົປະມານ 14%-16% ຂອງກໍາລງັຕດິຕັງ້ທງັໝດົໃນ ສປປ ລາວ. ສໍາລບັຕະຫ າດພາຍໃນ
ປະເທດ ຜ-ຟຟລ ແມື່ ນຜ ຜ້ະລດິໄຟຟາ້ລາຍໃຫຍື່ ທີື່ ສ ດ ໂດຍສະໜອງກະແສໄຟຟາ້ກວມເອາົປະມານ 30%-40% ຂອງການ
ຊມົໃຊໄ້ຟຟາ້ໃນ ສປປ ລາວ. 

 

ການຜະລດິໄຟຟາ້ພະລງັງານນໍາ້ຄາດວື່ າຈະກບັສ ື່ ສະພາບປົກກະຕ ິ

ການດໍາເນນີງານໂຮງໄຟຟາ້ພະລງັງານນໍາ້ ຂອງ ຜ-ຟຟລ ໄດຮ້ບັຜນົປະໂຫຍດຈາກຝນົຕກົໜກັໃນຊື່ ວງປີ 2022-2023 ເຊິື່ ງ
ເຮດັໃຫ ້ຜ-ຟຟລ ສາມາດຈາໍໜື່ າຍກະແສໄຟຟາ້ໃນປີ 2023 ເພີື່ ມຂຶນ້ 5.4% ເປນັ 2,945 GWh ເຊິື່ ງເປນັລະດບັສ ງສ ດໃນໄລຍະ
ຜື່ ານມາ. ໃນຂະນະດຽວກນັ ລາຍຮບັຈາກການຂາຍໄຟຟາ້ ຂອງ ຜ-ຟຟລ ເພີື່ ມຂຶນ້ 11.3% ທຽບກບັປີກື່ ອນໜາ້ ມາເປັນ 1.41 

ພນັຕືກ້ບີ. ລາຍຮບັຈາກເງນິປນັຜນົ ປະມານ 454 ຕືກ້ບີ ເຊິື່ ງຢ ື່ ໃນລະດບັໃກຄ້ຽງກບັປີກື່ ອນໜາ້ ຈາໍນວນ 467 ຕືກ້ບີ. 

ສໍາລບັການຄາດຄະເນຈາກສມົມ ດຖານກໍລະນພີືນ້ຖານ, TRIS Rating ຄາດວື່ າປະລມິານໄຟຟາ້ທີື່ ຈໍາໜື່ າຍຈະກບັໄປສ ື່
ຄື່ າສະເລື່ ຍໃນອະດດີ ຫ  ືປະມານ 2,500 GWh – 2,600 GWh ຕໍື່ ປີ. ນອກຈາກນີ ້TRIS Rating ຍງັຄໍານງຶເຖງິຄວາມເປນັໄປ
ໄດໃ້ນການປັບຂຶນ້ອດັຕາລາຄາໄຟຟາ້ ສໍາລບັໂຄງການ ຜ-ຟຟລ ຄ ມ້ຄອງແລະເປັນເຈົາ້ຂອງ 100%, ເຊິື່ ງເປັນສື່ ວນໜຶື່ ງຂອງການ
ປະຕຮິ ບໂຄງສາ້ງອດັຕາລາຄາໄຟຟາ້ຂອງປະເທດ ເພືື່ ອຊດົເຊຍີພາລະໜີສ້ນິທີື່ ເພີື່ ມຂຶນ້ຈາກການອື່ ອນຄື່ າຂອງເງນິກບີ, ໂດຍຄາດ
ວື່ າ ລາຍຮບັຂອງ ຜ-ຟຟລ ຈະຢ ື່ ທີື່  1.3 ພນັຕືກ້ບີໃນປີ 2024 ແລະ ຈະເພີື່ ມຂຶນ້ເປນັ 1.6 ພນັຕືກ້ບີໃນປ ີ2026 ແລະ ຄາດວື່ າຈະ
ໄດຮ້ບັເງນິປນັຜນົຈາກໂຄງການຜ ຜ້ະລດິໄຟຟາ້ເອກະລາດ (IPP) ລະຫວື່ າງ 600 - 700 ຕືກ້ບີຕໍື່ ປີ. ພອ້ມນີ ້TRIS Rating ບໍື່ ໄດ ້
ພຈິາລະນາລວມເອາົລາຍຮບັທີື່ ອາດຈະເກດີຈາກການໂອນສບັຊນິໃໝື່ ເຂົາ້ມາ ເນືື່ ອງຈາກ ມຄີວາມບໍື່ ແນື່ ນອນທາງດາ້ນກໍານດົເວລາ
ຂອງຂະບວນການໂອນໂຄງການເຫ ົື່ ານັນ້ຈາກ ຟຟລ. 
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ສດັສື່ ວນພາລະໜີສ້ນິທາງການເງນິຍງັຄງົຢ ື່ ໃນລະດບັສ ງ 
 TRIS Rating ຄາດວື່ າສດັສື່ ວນພາລະໜີສ້ນິທາງການເງນິຂອງ ຜ-ຟຟລ ຈະຍງັຄງົຢ ື່ ໃນລະດບັສ ງ ເຖງິແມື່ ນວື່ າ ບໍລສິດັ 

ຈະພະຍາຍາມຫລ ດພາລະໜີສ້ນິລງົກໍຕາມ ແລະ ຄາດວື່ າ ຜ-ຟຟລ ຈະໃຫຄ້ວາມສໍາຄນັບ ລມິະສດິ ຕໍື່ ກບັມາດຕະການປະຢດັລາຍ
ຈື່ າຍຕົນ້ທນຶ, ຫລ ດການລງົທນຶຕື່ າງໆ ແລະ ຫລ ດການຈື່ າຍເງນິປນັຜນົ ເພືື່ ອຟືນ້ຟ ສະພາບຄື່ ອງຂອງ ບໍລສິດັ. TRIS Rating ຄາດ
ວື່ າ EBITDA ຂອງ ຜ-ຟຟລ ຈະຢ ື່ ໃນລະຫວື່ າງ 1.7 ພນັຕືກ້ບີ - 2.0 ພນັຕືກ້ບີຕໍື່ ປີ ໃນຊື່ ວງປີ 2024-2026. ຢື່ າງໃດກໍື່ ຕາມ, 

ອດັຕາສື່ ວນໜີສ້ນິທາງການເງນິ ຕໍື່  EBITDA ມແີນວໂນມ້ທີື່ ຈະຍງັຄງົສ ງກື່ ວາ 8 ເທົື່ າ ໂດຍອດັຕາສື່ ວນເງນິທນຶຈາກການດໍາເນນີ
ງານຕໍື່ ພາລະໜີສ້ນິທາງການເງນິ ຈະຍງັຢ ື່ ທີື່ ປະມານ 5%. 
 

ການເພິື່ ງພາການສະໜບັສະໜ ນຈາກກະຊວງການເງນິ ແລະ ທະນາຄານພາຍໃນເພືື່ ອຊໍາລະຄນືຮ ນ້ກ  ້
 ຜ-ຟຟລ ມຮີ ນ້ກ ທ້ີື່ ຈະຄບົກໍານດົຊໍາລະໃນຊື່ ວງປີ 2024-2028 ມ ນຄື່ າລະຫວື່ າງ 4.1 -7.6 ພນັລາ້ນບາດຕໍື່ ປີ ເຊິື່ ງເປນັແຮງ
ກດົດນັຕໍື່ ສະຖານະຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖຂືອງ ຜ-ຟຟລ. ນອກຈາກການຂາຍຊບັສນິແລວ້, ຜ-ຟຟລ ຍງັຕອ້ງອາໄສການສະໜບັສະໜ ນ
ຈາກທະນາຄານພາຍໃນ ແລະ ກະຊວງການເງນິ ເພືື່ ອເປນັແຫ ື່ ງທນຶຮອງຮບັຊໍາລະຄນືຮ ນ້ກ ທ້ີື່ ຈະຄບົກໍານດົໃນຊື່ ວງເວລາດັື່ ງກື່ າວ. 

 ຮ ນ້ກ  ້ຜ-ຟຟລ ທີື່ ຈະຄບົກໍານດົໃນປີ 2024 ມມີ ນຄື່ າ 7.6 ພນັລາ້ນບາດ (ປະມານ 4.6 ພນັຕືກ້ບີ ຫລ ື200 ລາ້ນໂດລາ 
ສະຫະລດັ), ໂດຍ ຜ-ຟຟລ ຈະຊໍາລະຮ ນ້ກ ໂ້ດຍໃຊເ້ງນິທນຶຈາກຫ າຍແຫລື່ ງໄດແ້ກື່  ເງນິທີື່ ເຫ ອືຈາກການຂາຍຮ ນ້ໃນໂຄງການ
ໄຟຟາ້ດອນສະໂຮງ, ເງນິທີື່ ຄາດວື່ າຈະໄດຮ້ບັຈາກຂາຍຊບັສນິທີື່ ກໍາລງັດໍາເນນີການຢ ື່ , ເງນິສດົທີື່ ຈະໄດຮ້ບັຈາກການຊໍາລະຄື່ າ
ກະແສໄຟຟາ້ ຈາກ ຟຟລ ຜື່ ານການສະໜບັສະໜ ນຈາກກະຊວງການເງນິ ແລະ ເງນິກ ຢ້ມືຈາກທະນາຄານພາຍໃນປະເທດ. ພອ້ມ
ນີ ້ຜ-ຟຟລ ຈະໃຊກ້ະແສເງນິສດົພາຍໃນ ແລະ ເງນິປນັຜນົຈາກການລງົທນຶໃນໂຄງການ IPP ມາເສມີຕືື່ ມໃນສື່ ວນທີື່ ບໍື່ ພໍ. ຢື່ າງໃດ
ກໍຕາມ ຄວາມສື່ ຽງຫ ກັຂອງແຜນການຊໍາລະໜີໃ້ນຄັງ້ນີ ້ແມື່ ນຄວາມບໍື່ ແນື່ ນອນຂອງການຈາໍໜື່ າຍຊບັສນິ ເນືື່ ອງຈາກຍງັລໍຖາ້ການ
ອະນ ມດັຈາກລດັຖະບານ ແຕື່  TRIS Rating ຄາດວື່ າ ກະຊວງການເງນິ ຈະໃຫກ້ານສະໜບັສະໜ ນທາງການເງນິ ແກື່  ຜ-ຟຟລ 

ຢື່ າງເຕມັທີື່ ເພືື່ ອໃຫສ້າມາດຊໍາລະໜີໄ້ດ.້ 
 

ຄວາມສື່ ຽງລະເມດີເງ ືື່ອນໄຂຂອງຮ ນ້ກ  ້
ຜ-ຟຟລ ມພີນັທະທີື່ ຈະຕອ້ງຮກັສາອດັຕາສື່ ວນໜີສ້ນິທີື່ ມພີາລະດອກເບຍ້ຕໍື່ ສື່ ວນຂອງຜ ຖ້ຮື ນ້ ບໍື່ ໃຫເ້ກນີ 2 ເທົື່ າ. ໃນທາ້ຍ

ເດອືນທນັວາ ປ ີ2023 ອດັຕາສື່ ວນດັື່ ງກື່ າວແມື່ ນຢ ື່ ທີື່  1.92 ເທົື່ າ ແລະ ໄຕມາດ 1 ປີ 2024 ຢ ື່ ທີື່ ລະດບັ 1.86 ເທົື່ າ. ຢື່ າງໃດກໍຕາມ, 

ມຄີວາມເປັນໄປໄດທ້ີື່ ອດັຕາສື່ ວນດັື່ ງກື່ າວອາດຈະເພີື່ ມຂຶນ້ອກີໃນຊື່ ວງ 3 ປີຕໍື່ ໜາ້ ເນືື່ ອງຈາກ ຜ-ຟຟລ ມໂີອກາດທີື່ ຈະທະຍອຍ
ຮບັຮ ຜ້ນົການຂາດທນຶຈາກອດັຕາແລກປື່ ຽນທ ກຄັງ້ທີື່ ມກີານຊໍາລະຄນືຮ ນ້ກ .້ TRIS Rating ຄາດວື່ າ ການຂາດທນຶຈາກອດັຕາ
ແລກປື່ ຽນຂອງ ຜ-ຟຟລ ຢ ື່ ລະຫວື່ າງ 1.3 - 2.8 ພນັຕືກ້ບີຕໍື່ ປີ ໃນຊື່ ວງປີ 2024-2026. ແຕື່ ຢື່ າງໃດກໍຕາມ, ຜ-ຟຟລ ມແີຜນໃນ
ການຫລ ດພາລະໜີສ້ນິ ແລະ ຜົນົກໍາໄລຈາກການຂາຍຊບັສນິທີື່ ອາດເກດີຂຶນ້ ຄວນສາມາດຊື່ ວຍຮກັສາອດັຕາສື່ ວນໃຫຢ້ ື່ ໃນເກນ
ທີື່ ກໍານດົໃນເງ ືື່ອນໄຂໄດ ້ໃນອກີ 2 ປີຂາ້ງໜາ້. ຢື່ າງໃດກໍຕາມ, ຄວາມສາມາດໃນການຮກັສາອດັຕາສື່ ວນໜີສ້ນິທີື່ ມພີາລະດອກ
ເບຍ້ຕໍື່ ສື່ ວນຂອງຜ ຖ້ຮື ນ້ນັນ້ ແມື່ ນຂຶນ້ຢ ື່ ກບັແນວໂນມ້ການອື່ ອນຄື່ າຂອງສະກ ນເງນິກບີໃນອະນາຄດົ. ພອ້ມນີ,້ ການຜດິເງ ືື່ອນໄຂ
ທາງການເງນິໃດໆກໍື່ ຕາມອາດສົື່ ງຜນົໃນທາງລບົຕໍື່ ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖໄືດ.້ 
 

ໂຄງສາ້ງໜີສ້ນິ 

ໃນທາ້ຍເດອືນທນັວາ ປີ 2023 ຜ-ຟຟລ ມພີາລະໜີສ້ນິທງັໝດົ 20.1 ພນັຕືກ້ບີ ໂດຍມສີດັສື່ ວນຂອງໜີທ້ີື່ ມສີດິໃນການຊໍາລະ
ຄນືກື່ ອນ ຈາໍນວນ 0%. 
 

ສມົມ ດຖານໃນກໍລະນພີືນ້ຖານ 
 

ສົມມ ດຖານທີື່ ສໍາຄນັໃນການຄາດຄະເນກໍລະນພີືນ້ຖານ ການດໍາເນນີງານຂອງ ຜ-ຟຟລ ໂດຍ TRIS Rating ໃນໄລຍະປີ 
2024-2026 

• ກະແສໄຟຟາ້ທີື່ ຈາໍໜື່ າຍ ຈາກໂຄງການໄຟຟາ້ທີື່ ຄ ມ້ຄອງເປນັເຈົາ້ຂອງເອງທງັໝດົ ຢ ື່ ທີື່  2,500 GWh-2,600 GWh ຕໍື່ ປ ີ

• ລາຍຮບັຈາກການຂາຍກະແສໄຟຟາ້ ຢ ື່ ທີື່ ປະມານ 1.3 ພນັຕືກ້ບີ ໃນປີ 2024, ເພີື່ ມຂຶນ້ເປນັ 1.6 ພນັຕືກ້ບີຕໍື່ ປີ ໃນປ ີ2026 

• ເງນິປນັຜນົຮບັຈາກໂຄງການຜ ຜ້ະລດິໄຟຟາ້ເອກະລາດ (IPPs) ຢ ື່ ລະຫວື່ າງ 600 - 700 ຕືກ້ບີຕໍື່ ປີ 
• ອດັຕາກໍາໄລຈາກການດໍາເນນີງານ ຢ ື່ ປະມານ 70%-77%  

• ເງນິລງົທນຶຈະຢ ື່ ຕໍື່ າກວື່ າ 0.1 ພນັຕືກ້ບີຕໍື່ ປີ. 
• ບໍື່ ມກີານຈື່ າຍເງນິປນັຜນົ 
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ແນວໂນມ້ລະດບັຄວາມຫນາ້ເຊືື່ ອຖ ື
 

ແນວໂນມ້ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖ ື“Negative” ຫ  ື“ລບົ” ສະທອ້ນເຖງິແນວໂນມ້ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖຂືອງປະເທດ ສປປ 

ລາວ ໂດຍ TRIS Rating ຄາດວື່ າ ລະດບັຂອງຄວາມສໍາພນັ ລະຫວື່ າງ ຟຟລ ແລະ ຜ-ຟຟລ ຍງັຈະບໍື່ ປື່ ຽນແປງໄປຈາກປດັຈ ບນັ. 

ພອ້ມນີ,້ ຍງັສະທອ້ນຄວາມຄາດຫວງັຂອງພວກເຮາົວື່ າ ຟຟລ ຈະຍງັຄງົຖຄືອງຮ ນ້ ເປນັຂາຮ ນ້ສື່ ວນໃຫຍື່ ຂອງ ຜ-ຟຟລ ແລະ ຈະ
ຍງັຄງົໄດຮ້ບັການສະໜບັສະໜ ນຢື່ າງເຕມັທີື່  ຈາກລດັຖະບານ ສປປ ລາວ. 
 

ປັດໄຈທີື່ ອາດເຮດັໃຫລ້ະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖປືື່ ຽນແປງ 
 

ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖຂືອງ ຜ-ຟຟລ ແມື່ ນເຊືື່ ອມໂຍງແລະຂຶນ້ກບັ ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖຂືອງ ຟຟລ ແລະ ລະດບັຄວາມໜາ້
ເຊືື່ ອຖື ຂອງປະເທດ ສປປ ລາວ. ດັື່ ງນັນ້, ການປື່ ຽນແປງລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖື ຫ  ືແນວໂນມ້ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖື ຂອງ 
ສປປ ລາວ ຈະສົື່ ງຜນົກະທບົຕໍື່ ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖ ືຜ-ຟຟລ ໄປຕາມກນັ. 
ໂອກາດໃນການປັບເພີື່ ມ ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖສືະເພາະບໍລສິດັຂອງ ຜ-ຟຟລ (SACP) ບໍື່ ອາດຈະເປັນໄປໄດໃ້ນອກີ 12-18 

ເດອືນຂາ້ງໜາ້. ຢື່ າງໃດກໍຕາມ TRIS Rating ອາດຈະປັບຫລ ດລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖສືະເພາະບໍລສິດັ ຜ-ຟຟລ ລງົ ຖາ້ຫາກ
ສະຖານະທາງການເງນິ ຜ-ຟຟລ ອື່ ອນແອໄປກວື່ າເດມີ, ສະຖານະການດັື່ ງກື່ າວອາດເກດີຂຶນ້ ຖາ້ຫາກ ສະກ ນເງນິກບີຍງັຄງົອື່ ອນ
ຄື່ າລງົຢື່ າງຕໍື່ ເນືື່ ອງ ຫ  ືຜ-ຟຟລ ບໍື່ ສາມາດຫລ ດພາລະໜີສ້ນິໄດຕ້າມແຜນທີື່ ວາງໄວ.້ 
 

ພາບລວມຂອງບໍລສິດັ 
 

ຜ-ຟຟລ ຖກືສາ້ງຕັງ້ຂຶນ້ໃນປີ 2010 ແລະ ຈດົທະບຽນເຂົາ້ຕະຫ າດຫ ກັຊບັລາວ ໃນປີ 2011. ການສາ້ງຕັງ້ຂອງ ຜ-ຟຟລ ແມື່ ນ
ສື່ ວນໜຶື່ ງຂອງການປບັໂຄງສາ້ງຂະແໜງພະລງັງານໄຟຟາ້ຂອງ ສປປ ລາວ ໂດຍໃຫ ້ຜ-ຟຟລ ລງົທນຶຊືເ້ອາົຊບັສນິ ຜະລດິໄຟຟາ້ໃນ
ປັດຈ ບນັແລະອະນາຄດົຈາກ ຟຟລ. ກື່ ອນການສາ້ງຕັງ້ ຜ-ຟຟລ, ຟຟລ ເປັນວສິາຫະກດິ ທີື່ ຮບັຜດິຊອບລວມ ໃນທ ກພາກສື່ ວນ
ຂອງຂະແຫນງພະລງັງານໄຟຟາ້ ນບັແຕື່ ການຜະລດິ, ການພດັທະນາລະບບົສາຍສົື່ ງ ຈນົເຖງິການຈໍາໜື່ າຍ ກະແສໄຟຟາ້ໃຫແ້ກື່ ຜ ້
ຊມົໃຊສ້ ດທາ້ຍ. ຟຟລ ຍງັເປນັເຈົາ້ຂອງຮ ນ້ ໃນໂຄງການຜ ຜ້ະລດິໄຟຟາ້ເອກະລາດ ຫ າຍໂຄງການ ທີື່ ດໍາເນນີການຜະລດິໃນ ສປປ 

ລາວ. ເຖງິແມື່ ນວື່ າຈະມກີານໂອນຊບັສນິຜະລດິໄຟຟາ້ໃຫແ້ກື່  ຜ-ຟຟລ, ຟຟລ ຍງັຄງົເປັນຜ ຮ້ບັຊືໄ້ຟຟາ້ພຽງລາຍດຽວໃນ ສປປ 

ລາວ ແລະ ເປນັຜ ຈ້າໍໜື່ າຍຫລກັ. ຟຟລ ເປນັເຈົາ້ຂອງລະບບົສາຍສົື່ ງ ແລະ ຈາໍໜື່ າຍກະແສໄຟຟາ້ ເກອືບທງັໝດົໃນ ສປປ ລາວ. 
 

ໃນເດອືນທນັວາ 2023, ຟຟລ ຖຮື ນ້ 75% ໃນ ຜ-ຟຟລ ແລະ 10% ໂດຍ ຣາຊກຣ ບ (RATCH Group). ຜ-ຟຟລ ເປັນເຈົາ້
ຂອງ ແລະ ຄ ມ້ຄອງບໍລຫິານ ຊບັສນິຜະລດິໄຟຟາ້ພະລງັງານນໍາ້ ທີື່ ໄດຖ້ກືພດັທະນາໂດຍ ຟຟລ. ນອກຈາກນີ,້ ຜ-ຟຟລ ຍງັລງົທນຶ
ຖຮື ນ້ ໃນບນັດາໂຄງການຜ ຜ້ະລດິໄຟຟາ້ເອກະລາດ (IPP) ທີື່ ເຄຍີຖຮື ນ້ໂດຍ ຟຟລ ໃນເມືື່ ອກື່ ອນ. ຊບັສນິຜະລດິໄຟຟາ້ແຕື່ ລະ
ໂຄງການ ຂອງ ຜ-ຟຟລ ແມື່ ນມສີນັຍາຊືຂ້າຍໄຟຟາ້ ແລະ ສນັຍາສໍາປະທານເປນັໄລຍະ 30 ປີ.  
 

ໃນເດອືນທນັວາ 2023, ກໍາລງັຕດິຕັງ້ຂອງ ຜ-ຟຟລ ທີື່ ດໍາເນນີການແລວ້ ຕາມສດັສື່ ວນຖຮື ນ້ ມ ີ1,737 MW, ເຊິື່ ງປະກອບມາ
ຈາກ 717 MW ຈາກ 10 ໂຄງການໄຟຟາ້ພະລງັງານນໍາ້ທີື່ ເປນັເຈົາ້ຂອງທງັໝດົ, ແລະ 1,020 MW ຈາກການລງົທນຶຖຮື ນ້ໃນ 16 

ໂຄງການໄຟຟາ້ພະລງັງານນໍາ້. 
ແຜນວາດທ ີ1: ໂຄງສາ້ງກ ື່ ມທ ລະກດິຂອງ ຜ-ຟຟລ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 [6] 
 

 

ຂໍມ້ ນການເງນິ ແລະ ອດັຕາສື່ ວນທາງການເງນິທີື່ ສໍາຄນັ * 

 

ຫວົໜື່ ວຍ: ລາ້ນກບີ 
 

 
* ເອກະສານລາຍງານການເງນິແບບລວມກດິຈະການ 
** ປບັເປນັອດັຕາສື່ ວນເຕມັປີດວ້ຍຕວົເລກ 12 ເດອືນຍອ້ນຫລງັ 
 
 

ເກນການຈດັລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖທືີື່ ກື່ ຽວຂອ້ງ 
- ເກນການຈດັລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖອືງົກອນທີື່ ກື່ ຽວຂອ້ງກບັພາກລດັ, 27 ຕ ລາ 2023. 

- ເກນການຈດັລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖກື ື່ ມທ ລະກດິ, 7 ກນັຍາ 2022. 

- ເກນການຈດັລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖທື ລະກດິທົື່ ວໄປ, 15 ກໍລະກດົ 2022. 

- ອດັຕາສື່ ວນທາງການເງນິທີື່ ສໍາຄນັແລະການປບັປ ງຕວົເລກທາງການເງນິ ສໍາລບັທ ລະກດິທົື່ ວໄປ, 11 ມງັກອນ 2022. 

- ເກນການຈດັລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖຂືອງຫລກັຊບັປະເພດໜີ,້ 15 ມຖິ ນາ 2021. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  --------------------- ຕວົເລກທາ້ຍປ ີວນັທ ີ31 ທນັວາ -------------------- 
 ມງັກອນ-ມນີາ 

2024 

2023 2022 2021 2020 

ລາຍຮບັລວມຈາກການດໍາເນນີງານ 231,194 1,496,622 1,355,843 1,235,936 1,211,467 

ກໍາໄລກື່ ອນລາຍຈື່ າຍດອກເບຍ້ແລະອາກອນ (EBIT) 125,225 1,848,722 1,963,575 1,473,950 945,075 

ກໍາໄລກື່ ອນລາຍຈື່ າຍດອກເບຍ້, ອາກອນ, ຄື່ າຫລ ຍ້
ຫຽ້ນ ແລະ ຄື່ າເສືື່ ອມ (EBITDA) 

157,512 1,596,360 1,533,523 1,509,164 1,117,102 

ເງນິທນຶຈາກການດໍາເນນີງານ (FFO) (167,659) 362,018 403,002 652,009 374,859 

ລາຍຈື່ າຍດອກເບຍ້ທີື່ ປບັປ ງແລວ້ 325,171 1,233,223 1,050,074 857,155 742,243 

ລາຍຈື່ າຍເງນິລງົທນຶ  11,434 348,638 57,705  87,526 98,009 

ຊບັສນິລວມ 31,599,227 32,120,934 29,669,222 26,552,167 24,702,826 

ໜີສ້ນິທາງການເງ ີີນິທີື່ ປບັປ ງແລວ້ 19,338,076 19,384,518 16,921,382 16,626,897 14,731,697 

ສື່ ວນຂອງຜ ຖ້ຮື ນ້ທີື່ ປບັປ ງແລວ້ 10,524,967 10,432,204 11,585,568 9,230,594 9,293,720 

     ອດັຕາສື່ ວນທາງການເງ ີີນິທີື່ ປບັປ ງແລວ້ (Adjusted Ratios) 
ອດັຕາ ກໍາໄລກື່ ອນລາຍຈື່ າຍດອກເບຍ້, ອາກອນ, ຄື່ າ
ຫລ ຍ້ຫຽ້ນແລະຄື່ າເສືື່ື່ ອມ (%) 

68.1 106.7 113.1 122.1 92.2 

ອດັຕາສື່ ວນຜນົຕອບແທນກື່ ອນອາກອນ ຕໍື່ ເງນິທນຶ
ຖາວອນ (%) 

5.6 ** 6.2 7.2 5.8 3.9 

ອດັຕາສື່ ວນ ກໍາໄລ ກື່ ອນດອກເບຍ້, ອາກອນ, ຄື່ າ
ຫລ ຍ້ຫຽ້ນແລະຄື່ າເສືື່ ອມ ຕໍື່ ດອກເບຍ້ທີື່ ຈື່ າຍ (ເທົື່ າ)           0.5 1.3 1.5 1.8 1.5 

ອດັຕາສື່ ວນຫນີສ້ນິທາງການເງນິ ຕໍື່ ກໍາໄລກື່ ອນດອກ
ເບຍ້, ອາກອນ, ຄື່ າຫລ ຍ້ຫຽ້ນແລະຄື່ າເສືື່ ອມ (ເທົື່ າ) 14.7 ** 12.1 11.0 11.0 13.2 

ອດັຕາສື່ ວນເງນິທນຶຈາກການດໍາເນນີງານຕໍື່ ໜີສ້ນິທາງ
ການເງນິ (%) 

0.0** 1.9 2.4 3.9 2.5 

ອດັຕາສື່ ວນໜີສ້ນິທາງການເງນິຕໍື່ ໂຄງສາ້ງເງນິທນຶ (%) 64.8 65.0 59.4 64.3 61.3 



 [7] 
 

 

 

 

 
 

ບໍລສິດັ ຜະລດິ-ໄຟຟາ້ລາວ ມະຫາຊນົ (ຜ-ຟຟລ)  

ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖບໍືລສິດັ BB+ 

 

ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖຂືອງຮ ນ້ກ :້ 
 

EDLGEN247A: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີ ກັປະກນັ ຈາໍນວນ 1,660.7 ລາ້ນບາດ ກໍານດົຊໍາລະປີ 2024 BB+ 

EDLGEN247B: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີ ກັປະກນັ ຈາໍນວນ 2,099.4 ລາ້ນບາດ ກໍານດົຊໍາລະປີ 2024 BB+ 

EDLGEN249A: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີ ກັປະກນັ ຈາໍນວນ 837.1 ລາ້ນບາດ ກໍານດົຊໍາລະປີ 2024 BB+ 

EDLGEN24DA: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີ ກັປະກນັ ຈາໍນວນ 3,000 ລາ້ນບາດ ກໍານດົຊໍາລະປີ 2024 BB+ 

EDLGEN257A: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີ ກັປະກນັ ຈາໍນວນ 1,443.1 ລາ້ນບາດ ກໍານດົຊໍາລະປີ 2025 BB+ 

EDLGEN259A: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີ ກັປະກນັ ຈາໍນວນ 2,690.3 ລາ້ນບາດ ກໍານດົຊໍາລະປີ 2025 BB+ 

EDLGEN268A: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີ ກັປະກນັ ຈາໍນວນ 137.4 ລາ້ນບາດ ກໍານດົຊໍາລະປີ 2026 BB+ 

EDLGEN271A: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີ ກັປະກນັ ຈາໍນວນ 972.4 ລາ້ນບາດ ກໍານດົຊໍາລະປີ 2027 BB+ 

EDLGEN271B: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີ ກັປະກນັ ຈາໍນວນ 2,489.5 ລາ້ນບາດ ກໍານດົຊໍາລະປີ 2027 BB+ 

EDLGEN271C: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີ ກັປະກນັ ຈາໍນວນ 646.3 ລາ້ນບາດ ກໍານດົຊໍາລະປີ 2027 BB+ 

EDLGEN27NA: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີ ກັປະກນັ ຈາໍນວນ 303 ລາ້ນບາດ ກໍານດົຊໍາລະປີ 2027 BB+ 

EDLGEN287A: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີ ກັປະກນັ ຈາໍນວນ 1,897.9 ລາ້ນບາດ ກໍານດົຊໍາລະປີ 2028 BB+ 

EDLGEN307A: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີ ກັປະກນັ ຈາໍນວນ 809.8 ລາ້ນບາດ ກໍານດົຊໍາລະປີ 2030 BB+ 

EDLGEN311A: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີ ກັປະກນັ ຈາໍນວນ 1,093.4 ລາ້ນບາດ ກໍານດົຊໍາລະປີ 2031 BB+ 

EDLGEN337A: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີ ກັປະກນັ ຈາໍນວນ 1,621.2 ລາ້ນບາດ ກໍານດົຊໍາລະປີ 2033 BB+ 

EDLGEN269A: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີ ກັປະກນັ ຈາໍນວນ 166 ລາ້ນໂດລາ ສຫລ ກໍານດົຊໍາລະປີ 2026 BB+ 

EDLGEN289A: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີ ກັປະກນັ ຈາໍນວນ 95 ລາ້ນໂດລາ ສຫລ ກໍານດົຊໍາລະປີ 2028 BB+ 

ແນວໂນມ້ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖ:ື ລບົ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ໝາຍເຫດ:  
ສະບບັແປພາສາລາວ ຖກືຈດັກຽມຈາກສະບບັຕົນ້ທີື່ ເປນັພາສາອງັກດິ. ກໍລະນມີກີານຜດິດື່ ຽງກນັ, ສະບບັພາສາອງັກດິມສີດິເໜອືກວື່ າ. 


