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ບໍລິສດັ ຜະລດິ-ໄຟຟ້າລາວ ມະຫາຊົນ 
ເລກທີ. 77/2022 

 20 ພຶດສະພາ 2022 

 

ລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖຂືອງບໍລສັິດ:     BBB- 

ລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖຂືອງຮ ນ້ກ ບໍ້ໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມຫີລກັປະກນັ: BBB- 

ແນວໂນ້ມລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖ:ື    ຄງົທີື່ (Stable) 

ວນັທີທົບທວນຄັັ້ງກອ່ນ: 04/06/21 
ລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖຂືອງບໍລສັິດທີື່ຜ່ານມາ: 

 

 
ເຫດຜົນ  

 TRIS Rating ຢ ັ້ງຢືນລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖື ຂອງ ບລໍສັິດ ຜະລິດ-ໄຟຟ້າລາວ ມະຫາຊົນ (ຜ-ຟຟລ) ແລະ ຂອງຮ ້ນກ  ້

ຜ-ຟຟລ ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມີຫລັກປະກັນ ທີື່ລະດບັ “BBB-”. ພ້ອມກັນນີັ້, ພວກເຮົາໄດ້ປ ບແນວໂນ້ມຂອງລະດັບຄວາມໜ້າ

ເຊືື່ອຖືຂອງ ຜ-ຟຟລ ຂຶັ້ນເປ ນ “Stable” ຫ ື “ຄົງທີື່” ຈາກ Negative ຫ ື “ລົບ” ໄປຕາມການປ ບແນວໂນ້ມລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖື

ຂອງປະເທດ ສປປ ລາວ. TRIS Rating ປ ບແນວໂນ້ມລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືຂອງປະເທດລາວ ມາເປ ນ “Stable” ຫ ື “ຄົງທີື່” 

ຈາກ Negative ຫ ື “ລົບ” ໃນຂະນະດຽວກນັກໍຢ ັ້ງຢືນ ລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືຂອງປະເທດລາວ ທີື່ “BBB-” ໃນວນັທີ 20 
ພຶດສະພາ 2022. 
 

 ລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖື “BBB-” ສືບຕໍໍ່ສະທ້ອນເຖິງສະຖານະຂອງ ຜ-ຟຟລ ທີື່ເປ ນບລໍິສັດລ ກຫ ັກຂອງ ລດັວິສາຫະກິດໄຟ

ຟ້າລາວ (ຟຟລ) ລວມເຖິງ ສະຖານະທີື່ເປ ນລດັວິສາຫະກິດຂອງ ສປປ ລາວ ແລະ ບົດບາດທີື່ສ າຄັນຢ່າງຍິື່ງໃນອ ດສາຫະກ າພະລັງງານ

ໄຟຟ້າ ຂອງ ສປປ ລາວ. ຟຟລ ແມ່ນລັດວສິາຫະກິດ ເຊິື່ງມີລັດຖະບານຂອງ ສປປ ລາວ ຖືຮ ້ນ 100%. ດັັ່ງນັັ້ນ ລະດັບຄວາມໜ້າ
ເຊືື່ອຖືຂອງ ຟຟລ ຈຶື່ງເຊືື່ອມໂຍງແລະຂຶັ້ນກັບລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືຂອງປະເທດ ສປປ ລາວ. 
 

ລະດບັຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືສະເພາະບໍລິສັດຂອງ ຜ-ຟຟລ (stand-alone credit profile ຫ ື SACP) ທີື່ລະດັບ “bbb-” 
ສະທ້ອນເຖິງ ສະຖານະທາງຕະຫ າດທີື່ເຂັັ້ມແຂງຂອງບລໍສັິດ ໃນອ ດສາຫະກ າຜະລດິພະລັງງານໄຟຟ້າຂອງ ສປປ ລາວ, ຜົນການດ າ
ເນີນທ ລະກິດທີື່ເປ ນທີື່ຍອມຮັບໄດ້ ແລະ ການກະຈາຍຕົວທີື່ດີຂອງບັນດາໂຄງການຜະລດິໄຟຟ້າທີື່ບໍລິສັດລງົທຶນ. ຢ່າງໃດກໍຕາມ, 
ລະດບັຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖື ສະເພາະບໍລິສັດຂອງ ຜ-ຟຟລ ແມ່ນມີຂໍໍ້ຈ າກັດຈາກ ຖານະການເງນິທີື່ອ່ອນແອລົງຂອງ ຟຟລ ເຊິື່ງເປ ນຜ ້ຮັບ
ຊືັ້ແຕ່ພຽງຜ ້ດຽວ ສ າລັບໄຟຟ້າທີື່ບໍລິສັດຜະລດິຈາກໂຄງການທີື່ຄ ້ມຄອງ. 
 

ວນັທີ ຜົນການຈັດອນັດັບ ແນວໂນ້ມ 
14/05/21 BBB- ລົບ (Negative) 

15/05/20 BBB ລົບ (Negative) 

28/06/19 BBB ຄົງທີື່ (Stable) 

12/06/17 BBB+ ລົບ (Negative) 

15/10/14 BBB+ ຄົງທີື່ (Stable) 
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ປ ດໄຈສ າຄນັທີື່ກ ານົດລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖ ື
ຄວາມເຊືື່ອມໂຍງກບັ ລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືຂອງ ຟຟລ ແລະ ຂອງປະເທດ ສປປ ລາວ. 

ລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືຂອງ ຜ-ຟຟລ ສະທ້ອນເຖິງ ລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືຂອງ ຟຟລ ແລະ ສປປ ລາວ. ໃນຖານະເປ ນບໍ
ລສັິດລ ກຫ ັກຂອງ ຟຟລ, ຜ-ຟຟລ ໄດ້ຮັບສືບທອດບົດບາດການເປ ນຜ ້ຜະລິດໄຟຟ້າໃນປະເທດ ຈາກ ຟຟລ ນັບແຕ່ມືັ້ຖືກສ້າງຕັັ້ງ
ເປ ນຕົັ້ນມາ. ສ່ວນ ຟຟລ ກໍເປ ນລ ກຄ້າລາຍດຽວຂອງ ຜ-ຟຟລ ແລະ ເປ ນເຈົັ້າຂອງລະບົບສາຍສົັ່ງແຮງສ ງຂອງປະເທດແຕ່ພຽງຜ ້ດຽວ

ອີກດ້ວຍ. ດັັ່ງນັັ້ນ, ຜ-ຟຟລ ຈຶື່ງເຊືື່ອມໂຍງຢ່າງສະໜິດແໜນ້ກັບ ຟຟລ ພາຍໃຕໂ້ຄງສ້າງດັັ່ງກ່າວ. 

ພ້ອມກັນນີັ້ ຟຟລ ມີອິດທິພົນຕໍໍ່ທິດທາງການດ າເນນີທ ລະກິດຂອງ ຜ-ຟຟລ ໃນຫ າຍດ້ານ ເຊັັ່ນ ໂອກາດໃນການເຕີບໃຫຍ່

ຂະຫຍາຍຕົວ, ໂຄງສ້າງຂອງສັນຍາຊືັ້-ຂາຍໄຟຟ້າໃນອະນາຄົດ, ແລະ ນະໂຍບາຍເງິນປ ນຜົນ. 
ຟຟລ ເປ ນລດັວິສາຫະກິດ ໂດຍມີກະຊວງການເງນິຂອງ ສປປ ລາວ ເປ ນເຈົັ້າຂອງທັງໝົດ. ດັັ່ງນັັ້ນ ສະຖານະຄວາມໜ້າ

ເຊືື່ອຖືຂອງ ຟຟລ ສະທ້ອນເຖິງຄວາມເປ ນໄປໄດ້ໃນລະດັບສ ງທີື່ລດັຖະບານ ສປປ ລາວ ຈະໃຫ້ການສະໜັບສະໜ ນເຕັມທີື່ໃນກລໍະນີ 
ຟຟລ ພົບກັບພາວະຫຍ ້ງຍາກ, ເຊິື່ງວ່າປະເດັນນີັ້ ມີປ ດໄຈສະໜັບສະໜ ນມາຈາກການທີື່ ຟຟລ ແລະ ຜ-ຟຟລ ຕ່າງກໍມີບດົບາດສ າຄັນ
ຕໍໍ່ແຜນພັດທະນາລະບບົໄຟຟ້າຂອງ ສປປ ລາວ ທີື່ເປ ນສ່ວນສ າຄັນຂອງແຜນພັດທະນາປະເທດ ເພືື່ອການພັດທະນາເສດຖະກິດ-
ສັງຄົມຂອງ ສປປ ລາວ.  

ມສີະຖານະທາງຕະຫ າດທີື່ເຂັັ້ມແຂງໃນຂະແໜງພະລງັງານໄຟຟ້າຂອງ ສປປ ລາວ. 
ຜ-ຟຟລ ເປ ນໜຶື່ງໃນຜ ້ຜະລດິໄຟຟ້າລາຍໃຫຍ່ທີື່ນ າໜ້າ ຂອງ ສປປ ລາວ. ໃນເດືອນທັນວາ 2021, ກ າລງັຕິດຕັັ້ງຕາມ

ສັດສ່ວນຖືຮ ້ນ ທີື່ດ າເນນີການຜະລິດແລ້ວຂອງ ຜ-ຟຟລ ມີຈ ານວນ 1.683 ເມກາວັດ (MW) ໂດຍປະກອບມີ 699 MW ຈາກ

ໂຄງການທີື່ເປ ນເຈົັ້າຂອງທັງໝົດແລະຄ ້ມຄອງເອງ ແລະ 984 MW ຈາກການລງົທຶນຖືຮ ້ນ ໃນບນັດາໂຄງການຜ ້ຜະລິດໄຟຟ້າ

ເອກະລາດ (IPPs) ຜ່ານວິສາຫະກິດຂາຮ ້ນແລະບໍລິສັດຮ ້ນສ່ວນ. 

ໃນຈ ານວນກ າລງັຕິດຕັັ້ງລວມຕາມສັດສ່ວນຖືຮ ້ນນີັ້, 926 MW (ຫ ື 55%) ແມ່ນສ າລັບສະຫນອງໃຫ້ແກຕ່ະຫ າດພາຍ

ໃນປະເທດ ແລະ ຈ ານວນ 705 MW (ຫ  ື42%) ແມ່ນສ າລັບການສົັ່ງອອກໄປປະເທດໄທ ແລະ 52 MW (ຫ  ື3%) ສົັ່ງອອກໄປ
ປະເທດກ າປ ເຈຍ. ກ າລັງຕິດຕັັ້ງຕາມສັດສ່ວນຖືຮ ້ນຂອງ ຜ-ຟຟລ ດັັ່ງກ່າວ ກວມເອົາປະມານ 15%-16% ຂອງກ າລັງຕິດຕັັ້ງທັງ
ໝົດໃນ ສປປ ລາວ. ສ າລບັຕະຫ າດພາຍໃນປະເທດ ຜ-ຟຟລ ແມ່ນຜ ້ຜະລິດໄຟຟ້າລາຍໃຫຍ່ທີື່ສ ດ ໂດຍມີສ່ວນແບ່ງທາງການ
ຕະຫ າດໃນການສະໜອງໄຟຟ້າກວມເອົາປະມານ 29% ຂອງໄຟຟ້າທີື່ຊົມໃຊໃ້ນ ສປປ ລາວ. 

ແຜນການໂອນໂຮງໄຟຟ້າພະລັງງານນ ໍ້າ 3 ແຫ່ງ ໄດ້ແກ່ ນ ໍ້າຄານ 3, ເຊເສັດ 3 ແລະ ນ ໍ້າຈຽນ ທີື່ມີກ າລັງຕິດຕັັ້ງລວມກນັຈ າ
ນວນ 187 MW ຈາກ ຟຟລ ຍັງມີຄວາມຫ ້າຊ້າຈາກແຜນເດີມ ເນືື່ອງຈາກຂັັ້ນຕອນຂອງລະບົບການດ າເນີນງານ ໃນ ສປປ ລາວ. 
ຢ່າງໃດກໍຕາມ, ພວກເຮົາຄາດວ່າການໂອນດັັ່ງກ່າວຈະສ າເລັດໃນປີ 2022. ພວກເຮົາຍັງຄາດວ່າ ຈະມີການໂອນການຖືຮ ້ນໃນ
ໂຄງການ IPPs ຈາກ ຟຟລ ມາໃຫ້ ຜ-ຟຟລ ເຊິື່ງຈະເຮັດໃຫ້ກ າລງັຕິດຕັັ້ງຂອງ ຜ-ຟຟລ ເພີື່ມຂຶັ້ນຈ ານວນ 18 MW ໃນປີ 2022. 

ດັັ່ງນັັ້ນ, ກ າລັງຕິດຕັັ້ງຕາມສັດສ່ວນຖືຮ ້ນຂອງ ຜ-ຟຟລ ຄາດວ່າຈະເພີື່ມຂຶັ້ນເປ ນ 1.888 MW ພາຍໃນທ້າຍປີ 2022 ຈາກ 1.683 

MW ໃນທ້າຍປີ 2021.  

 

ບັນຫາອ ປະທານ(ການສະໜອງ)ໄຟຟ້າສ່ວນເກນີ (oversupply) ຄາດວ່າຜ່ອນຄາຍລງົ. 

ໃນທ້າຍປີ 2021, ສປປ ລາວ ມີກ າລັງຕິດຕັັ້ງຜະລິດໄຟຟ້າລວມປະມານ 10.900 MW ໂດຍກ າລັງຕິດຕັັ້ງ ປະມານ 

6.400 MW ແມ່ນຖືກສົັ່ງອອກໂດຍກົງສ ່ປະເທດໄທ (96%) ແລະ ກ າປ ເຈຍ (4%). ສ່ວນກ າລງັຕິດຕັັ້ງຜະລິດໄຟຟ້າສ່ວນທີື່ເຫ ືອ

ອີກ ປະມານ 4.500 MW ເປ ນກ າລັງການຜະລດິສ າລັບຕະຫ າດພາຍໃນປະເທດ, ໃນຂະນະທີື່ຄວາມຕ້ອງການໄຟຟ້າສ ງສ ດໃນ

ປະເທດ ຂອງ ສປປ ລາວ ແມ່ນຢ ່ລະຫວ່າງ 1.400-1.500 MW. ຖ້າຫາກອີງຕາມຄ່າສະເລ່ຍອັດຕາຄວາມສາມາດໃນການຜະລດິ 

(Capacity Factor) ທີື່ປະມານ 50% ຂອງການໂຮງໄຟຟ້າພະລັງງານນ ໍ້າແລ້ວ, ຄາດວ່າ ສປປ ລາວ ມີອ ປະທານສ່ວນເກນີ ຂອງ

ກ າລັງຕິດຕັັ້ງໄຟຟ້າ ປະມານ 800-1.000 MW ໃນທ້າຍປີ 2021. 

 



 

[3] 
 

ສະຖານະການກ າລັງການຜະລດິໄຟຟ້າສ່ວນເກີນໃນ ສປປ ລາວ ນັັ້ນ ຄາດວ່າຈະຄ່ອຍໆຜ່ອນຄາຍລົງ ຈາກການທີື່ 
ລັດຖະບານ ສປປ ລາວ ມີນະໂຍບາຍດຶງດ ດອ ດສາຫະກ າທີື່ໃຊ້ໄຟຟ້າໃນລະດັບສ ງເຂົັ້າມາໃນປະເທດ ເຊັັ່ນ ທ ລະກິດບລໍິການສ ນຂໍໍ້ມ ນ 
(Data center) ແລະ ທ ລະກດິຂ ດບິດຄອຍ (Bitcoin mining). ລດັຖະບານຍັງໄດ້ອະນ ຍາດ ໂຄງການ IPP ສາມາດປ ບປ່ຽນ
ການສະໜອງໄຟຟ້າພາຍໃນປະເທດ ໄປສ ່ການສົັ່ງອອກໃຫ້ແກ່ປະເທດ ກ າປ ເຈຍ ແລະ ຫວຽດນາມ ຕັັ້ງແຕ່ປີ 2019. ເມືື່ອລະບົບ
ສາຍສົັ່ງໄຟຟ້າຂ້າມແດນເຊືື່ອມຕໍໍ່ໄປປະເທດຫວຽດນາມສ າເລັດ, ການປ່ຽນແປງດ້ານກດົເກນນີັ້ ໜ້າຈະເຮັດໃຫ້ ການສະໜອງໄຟຟ້າ
ພາຍໃນປະເທດ ມີຄວາມສົມດ ນຫ າຍຂຶັ້ນກັບ ຄວາມຕ້ອງການໄຟຟ້າໃນປະເທດ ແລະ ລວມເຖິງຊ່ວຍຫລ ດຜ່ອນສະພາບອ ປະທານ
ສ່ວນເກີນໃນຕະຫ າດໄຟຟ້າຂອງລາວໄດ້ອີກດ້ວຍ.  
 

ຜົນການດ າເນີນງານໂດຍລວມ ໃນປ ີ2021 ຢ ໃ່ນລະດັບທີື່ໜ້າພໍໃຈ. 

ຜ-ຟຟລ ຈ າໜ່າຍກະແສໄຟຟ້າຈ ານວນ 2.299 ກິກກາວັດໂມງ (GWh) ໃຫແ້ກ່ ຟຟລ ເຊິື່ງຢ ່ໃນລະດັບໃກ້ຄຽງກັບ 

2.308 GWh ຂອງປີຜ່ານມາ. ຢ່າງໃດກໍຕາມ, ລາຍຮັບຈາກການຂາຍກະແສໄຟຟ້າຂອງບລໍສັິດ ເພີື່ມຂຶັ້ນ 2,5% ເມືື່ອທຽບກັບປີ

ຜ່ານມາ ໂດຍຢ ່ທີື່ 1,20 ພັນຕືັ້ກີບ ໃນປີ 2021 ຈາກ 1,17 ພັນຕືັ້ກີບ ໃນປີ 2020 ເຊິື່ງສາເຫດຫ ັກແມ່ນມາຈາກ ການເພີື່ມຂຶັ້ນ
ຂອງລາຄາໄຟຟ້າໃນອັດຕາ 1% ແລະ ການແຂງຄ່າຂອງເງິນ ໂດລາສະຫະລັດ ທຽບກັບກີບລາວ. ປະມານ 30% ຂອງໄຟຟ້າທີື່ຂາຍ
ໃຫ້ແກ່ ຟຟລ ແມ່ນມີລາຄາໄຟຟ້າທີື່ອີງກັບ ໂດລາສະຫະລັດ ແລະ ສະກ ນເງນິໂດລາສະຫະລັດ ແຂງຄ່າຂຶັ້ນ ປະມານ 7,6% ທຽບກັບ
ກີບລາວ ໃນປີ 2021. 
 ສ່ວນແບ່ງກ າໄລຈາກການລົງທຶນຖືຮ ້ນໃນໂຄງການ IPP ຕ່າງໆ ເພີື່ມຂຶັ້ນສ ງເຖິງ 92,6% ມາເປ ນ 961 ຕືັ້ກີບ ໃນປີ 
2021 ຈາກ 498 ຕືັ້ກີບ ໃນປີ 2020, ໂດຍສາເຫດຫ ັກມາຈາກຜົນປະໂຫຍດຈາກ ລາຍຮັບທີື່ມີການອີງຄ່າສະກ ນເງິນໂດລາ
ສະຫະລັດ ແລະ ປະລິມານນ ໍ້າໄຫລເຂົັ້າອ່າງທີື່ດີຂຶັ້ນ ຂອງໂຄງການທີື່ສ າຄັນ ເຊັັ່ນ ໄຊຍະບ ລີ, ເທີນ-ຫິນບ ນ ແລະ ນ ໍ້າງືື່ມ 2 ເປ ນຕົັ້ນ. 
ດັັ່ງນັັ້ນ, ເງນິປ ນຜົນຈາກການລງົທຶນໃນ IPP ຈຶື່ງເພີື່ມຂຶັ້ັ້ນສ ງເຖິງ 200% ມາເປ ນ 475 ຕືັ້ກີບ ໃນປີ 2021 ຈາກ 154 ຕືັ້ກີບ ໃນ
ປີ 2020. 
 

ຖານະການເງນິຂອງ ລດັວສິາຫະກດິໄຟຟ້າລາວ (ຟຟລ) ຄອ່ຍໆດີຂຶັ້ນ. 
ການຄ້າງຊ າລະຄ່າໄຟຟ້າຂອງ ຟຟລ ຍັງເປ ນຄວາມສ່ຽງສ າຄັນສ າລັບ ຜ-ຟຟລ ເນືື່ອງຈາກ ປະລິມານໄຟຟ້າທັງໝົດທີື່ຜະລິດ

ໂດຍ ໂຄງການທີື່ ຜ-ຟຟລ ເປ ນເຈົັ້າຂອງແລະ  ຄ ້ມຄອງ 100% ນັັ້ນ ແມ່ນຖືກຈ າໜ່າຍໃຫ້ແກ່ ຟຟລ. ຖານະການເງິນຂອງ ຟຟລ 
ອ່ອນແອລົງໃນຊຸມປີຜ່ານມາ ເນືື່ື່ອງຈາກສະພາບອ ປະທານສ່ວນເກນີຂອງໄຟຟ້າໃນປະເທດ ແລະ ການໃຊ້ເງິນລງົທຶນຈ ານວນຫ າຍ
ເພືື່ອຍົກລະດັບພັດທະນາລະບບົສາຍສົັ່ງໄຟຟ້າຂອງປະເທດ. ການຄ້າງຊ າລະຄ່າໄຟຟ້າ ສົັ່ງຜົນເຮັດໃຫ້ ໜີັ້ຕ້ອງຮັບຂອງ ຜ-ຟຟລ ສ ງຂຶັ້ນ
ຢ່າງຕໍໍ່ເນືື່ອງ ນັບແຕ່ປີ 2019 ເປ ນຕົັ້ນມາ, ໂດຍເພີື່ມຈາກ 0,54 ພັນຕືັ້ກີບ ໃນທ້າຍປີ 2019 ມາເປ ນ 1,97 ຕືັ້ກີບ ໃນທ້າຍປີ 
2021. 

ຢ່າງໃດກໍຕາມ, ພວກເຮົາຄາດວ່າ ສະຖານະສະພາບຄ່ອງຂອງ ຟຟລ ຈະຄ່ອຍໆປ ບໂຕດີຂຶັ້ນ ໂດຍປະເມີນຈາກການເຕີບໂຕ
ຢ່າງຕໍໍ່ເນືື່ອງຂອງການຊົມໃຊ້ໄຟຟ້າໃນປະເທດລາວ ແລະ ບັນດາມາດຕະການທີື່ສ າຄັນທີື່ ຟຟລ ກ າລັງດ າເນນີການຢ ່ ເພືື່ອແກ້ໄຂ
ບັນຫາສະພາບຄ່ອງດັັ່ງກ່າວ. ມາດຕະການເຫ ົັ່ານີັ້ ປະກອບມີ ແຜນໃນການຂຶັ້ນອັດຕາລາຄາໄຟຟ້າໃນປະເທດ, ຄວາມພະຍາຍາມສົັ່ງ
ອອກໄຟຟ້າໄປປະເທດອ້ອມຂ້າງໃຫ້ຫ າຍຂຶັ້ນ, ແລະ ການປ ບໂຄງສ້າງໜີັ້ສິນເງນິກ ້ຂອງ ຟຟລ ເອງ. ນອກຈາກນີັ້, ຟຟລ ຍັງຢ ່ໃນຂັັ້ນ
ຕອນການໂອນລະບົບສາຍສົັ່ງໄຟຟ້າໃຫ້ແກ່ EDLT ທີື່ເປ ນບໍລິສັດຮ່ວມທຶນລະຫວ່າງ Southern China Power Grid (ຖືຮ ້ນ

ໃນສັດສ່ວນ 90%) ແລະ ຟຟລ (ຖືຮ ້ນໃນສັດສ່ວນ 10%). ທ ລະກ ານີັ້ ຄາດວ່າຈະເຮັດໃຫ້ເກີດມີເງິນທຶນໄຫລເຂົັ້າ ຟຟລ ແລະ 
ກະຊວງການເງນິຂອງ ສປປ ລາວ ຈ ານວນປະມານ 500-700 ລ້ານໂດລາສະຫະລັດ. ພ້ອມນີັ້, ພວກເຮົາປະເມີນວ່າ ໜີັ້ຕ້ອງຮັບຂອງ 
ຜ-ຟຟລ ມີຄວາມເປ ນໄປໄດ້ວ່າ ຈະຫລ ດລົງຢ່າງຫ ວງຫ າຍ ເນືື່ອງຈາກ ແຜນທີື່ຈະນ າເອົາ ໜີັ້ຄ່າໄຟຟ້າທີື່ຄ້າງຮັບຊ າລະຈາກ ຟຟລ ມາ
ຫັກລົບກບັ ໜີັ້ເງນິກ ້ທີື່ຕ້ອງຊ າລະໃຫ້ແກ່ ຟຟລ. 
 
ຄວາມສ່ຽງຈາກອດັຕາແລກປຽ່ນເງນິຕາຕ່າງປະເທດ 

ຄວາມສ່ຽງຈາກອັດຕາແລກປ່ຽນເງິນຕາຕ່າງປະເທດຂອງ ຜ-ຟຟລ ເກີດຈາກ ຄວາມບໍໍ່ສອດຄ່ອງກັນຂອງສະກ ນເງນິ ຂອງ
ລາຍຮັບແລະລາຍຈ່າຍ ສືບຕໍໍ່ເປ ນຂໍໍ້ຈ າກັດຕໍໍ່ພາບລວມຄວາມສ່ຽງຂອງທ ລະກິດ ແລະ ຜົນການດ າເນນີງານດ້ານການເງິນ. ໂຄງສ້າງ
ລາຍໄດ້ຂອງບໍລິສັດ ປະມານ 51% ເປ ນເງິນກີບລາວ, 44% ເປ ນເງນິໂດລາສະຫະລດັ ແລະ ອີກ 5% ເປ ນເງິນບາດໄທ ໃນຂະນະ
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ທີື່ ພັນທະຊ າລະໜີັ້ກ ້ຢືມ ສ່ວນໃຫຍ່ແມ່ນສະກ ນເງນິໂດລາສະຫະລດັ ແລະ ບາດໄທ. ໃນທ້າຍປີ 2021, ບລໍິສັດມີຍອດໜີັ້ລວມ ເປ ນ
ສະກ ນເງນິບາດປະມານ 42%, ເປ ນສະກ ນເງນິໂດລາສະຫະລັດ ຈ ານວນ 57% ແລະ ສ່ວນຍັງເຫ ືອແມ່ນເປ ນສະກ ນເງນິເອີໂຣ. 
 

ໃນປີ 2021, ສະກ ນເງນິໂດລາສະຫະລັດ ແຂງຄ່າຂຶັ້ນ 7,6% ທຽບກັບສະກ ນເງນິກີບ, ແລະເງນິບາດໄທ ແຂງຄ່າຂຶັ້ນ 
4,8% ທຽບກັບສະກ ນເງນິກບີ ສົັ່ງຜົນເຮັດໃຫ້ ຜ-ຟຟລ ມີການຮັບຮ ້ຂາດທຶນຈາກອັດຕາແລກປ່ຽນ ຈ ານວນປະມານ 613 ຕືັ້ກບີ 
ໃນປີ 2021 ແລະ ຍອດໜີັ້ລວມ ເພີື່ມຂຶັ້ນມາເປ ນ 16,1 ພັນຕືັ້ກີບໃນປີ 2021 ຈາກ 14,6 ຕືັ້ກບີໃນປີ 2020. 
 
ມກີານລງົທຶນໃນລະດັບປານກາງ ໃນໄລຍະປ ີ2022-2024 

ເງິນລົງທຶນຂອງ ຜ-ຟຟລ ແມ່ນຄາດຄະເນຢ ່ປະມານ 8,9 ພັນຕືັ້ກີບ ໂດຍມີແຜນຈັດສັນໄວ້ນ າໃຊ້ສ າລບັ ການສ້ອມແປງບ າ
ລ ງຮັກສາ (0,31 ພັນຕືັ້ກີບ), ຊືັ້ໂຄງການໄຟຟ້າຈາກ ຟຟລ (6,1 ພັນຕືັ້ກີບ ເຊິື່ງໄດ້ຊ າລະເງິນແລ້ວ), ລົງທຶນຊືັ້ຮ ້ນໃນໂຄງການ IPP 
ຈາກ ຟຟລ (0,1 ພັນຕືັ້ກບີ ເຊິື່ງໄດ້ຊ າລະເງິນແລ້ວ). ສ່ວນທີື່ເຫ ືອ ແມ່ນສ າລັບການກໍໍ່ສ້າງ ໂຄງການໄຟຟ້າແຫ່ງໃໝ່ ແລະ ລງົທຶນ
ໂດຍກົງໃນບລໍິສັດ IPP ຕ່າງໆ. 

 
ໜີັ້ສິນທາງການເງນິທີື່ຢ ໃ່ນລະດັບສ ງ 

ພວກເຮົາຄາດວ່າ ບໍລິສັດຈະມີຍອດໜີັ້ລວມສ ງຂຶັ້ນ ໃນໄລຍະປີ 2022-2024 ຈາກການລວມເອົາໜີັ້ເງນິກ ້ຂອງໂຄງການ
ໄຟຟ້າພະລັງງານນ ໍ້າໃໝ່ທີື່ຊືັ້ມາຈາກ ຟຟລ. ພວກເຮົາຄາດການວ່າ ໜີັ້ຈ ານວນປະມານ 4,5-5,0 ພັນຕືັ້ກີບ ຈະຖືກຮັບຮ ້ລວມເຂົັ້າມາ 
ໃນລະຫວ່າງປີ 2022-2024, ເຮັດໃຫ້ຍອດໜີັ້ເພີື່ມຂຶັ້ນເປ ນປະມານ 19-20 ພັນຕືັ້ກີບ ໃນໄລຍະດັັ່ງກ່າວ. ສດັສ່ວນພາລະໜີັ້ສິນ
ຂອງບໍລິສັດ ທີື່ວດັແທກໂດຍ ອັດຕາສ່ວນໜີັ້ສິນທາງການເງິນຕໍໍ່ໂຄງສ້າງເງິນທຶນ ແມ່ນຄາດວ່າຈະຍັງຢ ່ໃນລະດັບສ ງ ທີື່ປະມານ 
60%-65% ໃນໄລຍະ 3 ປີຕໍໍ່ໜາ້. 

ຢ່າງໃດກໍຕາມ, ໂຄງການໄຟຟ້າພະລັງງານນ ໍ້າທີື່ຈະຮັບໂອນເຂົັ້າມາໃໝ່ເຫ ົັ່ານີັ້ ໜ້າຈະສາມາດປະກອບສ່ວນເຮັດໃຫ້ ກ າໄລ
ກ່ອນລາຍຈ່າຍດອກເບ້ຍ, ອາກອນ, ຄ່າຫລ ້ຍຫ້ຽນ ແລະ ຄ່າເສືື່ອມ (EBITDA) ຂອງ ຜ-ຟຟລ ເພີື່ມຂຶັ້ນຈ ານວນປະມານ 400-
500 ຕືັ້ກີບ ຕໍໍ່ປີ ດ້ວຍເຊັັ່ນກນັ. ນອກຈາກນີັ້ ພວກເຮົາຍັງຄາດວ່າ ຜ-ຟຟລ ຈະໄດ້ຮັບເງິນປ ນຜົນສ ງຂຶັ້ນຈາກ ການລົງທຶນໃນບນັດາ
ໂຄງການ IPPs ໃນໄລຍະ 3 ປີຕໍໍ່ໜ້າ, ໂດຍສ່ວນຫ ັກແມ່ນມາຈາກເຂືື່ອນໄຟຟ້າດອນສະໂຮງ ທີື່ມີກ າລັງຕິດຕັັ້ງ 260 MW ແລະ

ການເພີື່ມຂຶັ້ນຂອງການຜະລິດໄຟຟ້າໃນໂຄງການ IPP ອືື່ນໆ. 

ໃນການຄາດການກໍລະນີພືັ້ນຖານຂອງ TRIS Rating, ພວກເຮົາຄາດຄະເນວ່າ EBITDA ຈະເພີື່ມຂຶັ້ນ ແລະຢ ່ປະມານ 

2,0-2,2 ພັນຕືັ້ກີບ ໃນໄລຍະປີ 2023-2024 ຈາກ 1,5 ພັນຕືັ້ກີບ ໃນປີ 2021. ບນັດາອັດຕາສ່ວນທາງການເງນິ ແມ່ນຄາດວ່າ

ຈະຄ່ອຍໆປ ບໂຕດີຂຶັ້ນ ແຕ່ສັດສ່ວນໜີັ້ຍັງຢ ່ໃນລະດັບສ ງ ໂດຍວ່າ ອັດຕາສ່ວນໜີັ້ສິນທາງການເງິນສ ດທິຕໍໍ່ EBITDA ຄາດວ່າຈະດີ
ຂຶັ້ນມາ ຢ ່ທີື່ລະດັບ 9-10 ເທົັ່າ ໃນຊຸມປີ 2022-2024 ຈາກ 11 ເທົັ່າໃນປີ 2021. ອັດຕາສ່ວນເງນິທຶນຈາກການດ າເນນີງານຕໍໍ່ໜີັ້
ສິນທາງການເງນິສ ດທິ ຄາດວ່າຈະຢ ່ລະດັບ 5% ໃນໄລຍະດຽວກນັນີັ້ ຈາກ 3,9% ໃນປີ 2021. 

ໃນເດືອນທັນວາ 2021, ຍອດໜີັ້ສິນລວມຂອງ ຜ-ຟຟລ ແມ່ນເທົັ່າກັບ 17,2 ພັນຕືັ້ກີບ. ປະມານ 253 ຕືັ້ກີບ ແມ່ນເງນິ
ກ ບ້ໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມີຫ ັກປະກັນ ທີື່ກ ້ຢືມໂດຍບໍລິສັດລ ກຂອງ ຜ-ຟຟລ. ດັັ່ງນັັ້ນ ອັດຕາສ່ວນໜີັ້ສິນທີື່ມີລ າດັບໃນການຮັບຊ າລະຄືນ
ກ່ອນ ຕໍໍ່ໜີັ້ສິນລວມ ຈຶື່ງເທົັ່າ 1,5% ໃນທ້າຍປີ 2021.  

 

ການຊ າລະຄນືໜີັ້ເກົັ່າດ້ວຍໜີັ້ໃໝ່ (Refinancing) ເປ ນສ່ວນທີື່ຍງັຈ າເປ ນສ າລັບການຮກັສາສະພາບຄອ່ງ. 
ບໍລິສັດ ມີພາລະໜີັ້ທີື່ຈະຄົບກ ານດົຊ າລະໃນ 12 ເດືອນຕໍໍ່ໜ້າ ລວມທັງໝົດ 1.045 ຕືັ້ກີບ, ເຊິິື່ງປະກອບມີ ການຊ າລະຄືນ

ໜີັ້ເງນິກ ້ໄລຍະຍາວໃຫ້ແກ່ ຟຟລ ຈ ານວນ 466 ຕືັ້ກບີ ແລະ ປະມານ 409 ຕືັ້ກີບ (ຫ  ື1,08 ຕືັ້ບາດ) ຂອງຮ ້ນກ ້ສະກ ນເງນິບາດທີື່
ຈະຄົບກ ານົດ. ອີງຕາມປະຫວັດການອອກຈ າໜ່າຍຮ ້ນກ ້ຜ່ານມາ, ຜ-ຟຟລ ໜ້າຈະສາມາດອອກຮ ້ນກ ້ຊຸດໃຫມ່ໄດ້ ເພືື່ອມາຊ າລະຮ ້ນ
ກ ້ຊຸດເກົັ່າ (Refinance) ທີື່ຈະຄົບກ ານດົໃນທ້າຍເດືອນ ກລໍະກດົ ປີ 2022. 

ພວກເຮົາເຊືື່ອວ່າ ຈາກບົດບາດທີື່ສ າຄັນຢ່າງຍິື່ງຂອງ ຜ-ຟຟລ ໃນການຜະລິດໄຟຟ້າໃນປະເທດລາວ, ກະຊວງການເງິິນ 
ສປປ ລາວ ຈະໃຫ້ການສະໜັບສະໜ ນ ແກ່ ຜ-ຟຟລ ຢ່າງເຕັມທີື່ ໃນກລໍະນີທີື່ ບໍລິສັດບໍໍ່ສາມາດອອກຈ າໜ່າຍຮ ້ນກ ້ໄດ້ຄົບຖ້ວນຕາມ
ແຜນ. 
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ສົມມ ດຖານໃນກລໍະນີພືັ້ນຖານ 
 ລາຍຮັບຈາກການຂາຍໄຟຟ້າຂອງ ຜ-ຟຟລ ຈະຢ ່ທີື່ປະມານ 1,5-1,9 ພັນຕືັ້ກີບຕໍໍ່ປີ ໃນລະຫວ່າງປີ 2022-2024. 
 ອັດຕາກ າໄລຈາກການດ າເນນີງານ ຢ ່ປະມານ 80% ຕະຫ ອດໄລຍະການຄາດຄະເນ. 
 ເງິນລົງທຶນໃນໄລຍະປີ 2022-2024 ຄາດວ່າຈະຢ ່ປະມານ 8,9 ພັນຕືັ້ກີບ. 

 
ແນວໂນ້ມລະດັບຄວາມຫນ້າເຊືື່ອຖ ື

ແນວໂນ້ມລະດບັຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖື “Stable” ຫ ື “ຄົງທີື່” ສະທ້ອນເຖິງແນວໂນ້ມລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືຂອງປະເທດ ສປປ ລາວ 

ໂດຍ TRIS Rating ຄາດວ່າ ຮ ບແບບໂຄງສ້າງທ ລະກິດແລະລະດັບຄວາມສ າພັນເຊືື່ອມໂຍງລະຫວ່າງ ຟຟລ ແລະ ຜ-ຟຟລ ຈະບໍໍ່
ປ່ຽນແປງໄປຈາກປ ດຈ ບນັ, ແລະ ຟຟລ ຈະສືບຕໍໍ່ຮັກສາການຖືຄອງຮ ້ນເປ ນຂາຮ ້ນສ່ວນໃຫຍ່ຂອງ ຜ-ຟຟລ ແລະ ສືບຕໍໍ່ໄດ້ຮັບ ການ
ສະໜັບສະໜ ນຢ່າງເຕັມທີື່ ຈາກລດັຖະບານ ສປປ ລາວ. 
 
ປ ດໄຈທີື່ອາດເຮດັໃຫລ້ະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖປືຽ່ນແປງ 
ການປ ບປ່ຽນລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖື ແລະ ແນວໂນ້ມລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖື ຂອງ ສປປ ລາວ ຈະສົັ່ງຜົນກະທົບຕໍໍ່ ລະດັບຄວາມ
ໜ້າເຊືື່ອຖື ແລະ ແນວໂນ້ມລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖື ຂອງ ຜ-ຟຟລ. ລະດບັຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືຂອງ ຜ-ຟຟລ ສະທ້ອນເຖິງລະດັບຄວາມ
ໜ້າເຊືື່ອຖື ຂອງ ຟຟລ ແລະ ປະເທດ ສປປ ລາວ. 
 
ພາບລວມຂອງບໍລສັິດ 
ຜ-ຟຟລ ຖືກສ້າງຕັັ້ງຂຶັ້ນໃນປີ 2010 ແລະ ຈົດທະບຽນເຂົັ້າຕະຫ າດຫ ັກຊັບລາວ ໃນປີ 2011. ການສ້າງຕັັ້ງຂອງ ຜ-ຟຟລ ແມ່ນສ່ວນ
ໜຶື່ງຂອງການປ ບໂຄງສ້າງຂະແໜງພະລັງງານໄຟຟ້າຂອງ ສປປ ລາວ ໂດຍໃຫ້ ຜ-ຟຟລ ລົງທຶນຊືັ້ເອົາຊັບສິນ ຜະລິດໄຟຟ້າໃນປ ດຈ ບນັ
ແລະອະນາຄົດຈາກ ຟຟລ. ກ່ອນການສ້າງຕັັ້ງ ຜ-ຟຟລ, ຟຟລ ເປ ນວິສາຫະກິດ ທີື່ຮັບຜິດຊອບລວມ ໃນທ ກພາກສ່ວນຂອງຂະແຫນງ
ພະລັງງານໄຟຟ້າ ນັບແຕ່ການຜະລິດ, ການພັດທະນາລະບົບສາຍສົັ່ງ ຈນົເຖິງການຈ າໜ່າຍ ກະແສໄຟຟ້າໃຫ້ແກ່ຜ ້ຊົມໃຊ້. ຟຟລ ຍັງ
ເປ ນເຈົັ້າຂອງຮ ້ນ ໃນໂຄງການຜ ້ຜະລິດໄຟຟ້າເອກະລາດ ໃນຫ າຍໂຄງການ ທີື່ດ າເນນີການຜະລິດໃນ ສປປ ລາວ. ເຖິງແມ່ນວ່າຈະມີ
ການໂອນຊັບສິນຜະລດິໄຟຟ້າໃຫ້ແກ່ ຜ-ຟຟລ, ຟຟລ ຍັງຄົງເປ ນຜ ້ຮັບຊືັ້ ໄຟຟ້າພຽງລາຍດຽວໃນ ສປປ ລາວ ແລະ ເປ ນຜ ້ຈ າໜ່າຍ
ຫລັກ. ຟຟລ ເປ ນເຈົັ້າຂອງລະບົບສາຍສົັ່ງ ແລະ ຈ າໜ່າຍກະແສໄຟຟ້າ ເກືອບທັງໝົດໃນ ສປປ ລາວ. 
 
ໃນເດືອນມີນາ 2022, ຟຟລ ຖືຮ ້ນ 51% ໃນ ຜ-ຟຟລ ແລະ 24% ແມ່ນຖືຮ ້ນໂດຍກ ່ມບໍລິສັດພົງຊັບທະວີ ແລະ 10% 
ໂດຍຣາຊກຣ ບ (RATCH Group). ຜ-ຟຟລ ເປ ນເຈົັ້າຂອງ ແລະຄ ້ມຄອງບໍລິຫານ ຊັບສິນຜະລິດໄຟຟ້າພະລັງງານນ ໍ້າ ທີື່ໄດ້ຖືກ

ພັດທະນາໂດຍ ຟຟລ. ນອກຈາກນີັ້, ຜ-ຟຟລ ຍັງລງົທຶນຖືຮ ້ນ ໃນບນັດາໂຄງການຜ ້ຜະລດິໄຟຟ້າເອກະລາດ (IPP) ທີື່ເຄີຍຖືຮ ້ນໂດຍ 
ຟຟລ ໃນເມືື່ອກ່ອນ. ຊັບສິນຜະລດິໄຟຟ້າແຕ່ລະໂຄງການ ຂອງ ຜ-ຟຟລ ແມ່ນມີສັນຍາຊືັ້ຂາຍໄຟຟ້າແລະສັນຍາສ າປະທານເປ ນໄລຍະ 
30 ປີ. 
 

ໃນເດືອນມີນາ 2022, ກ າລງັຕິດຕັັ້ງຂອງ ຜ-ຟຟລ ທີື່ດ າເນນີການແລ້ວ ຕາມສັດສ່ວນຖືຮ ້ນ ມີ 1.683 MW, ແບງ່ເປ ນ 699 MW 

ຈາກ 10 ໂຄງການໄຟຟ້າພະລັງງານນ ໍ້າທີື່ເປ ນເຈົັ້າຂອງທັງໝົດ, ແລະ 984 MW ຈາກການລງົທຶນຖືຮ ້ນໃນ 15 ໂຄງການໄຟຟ້າ
ພະລັງງານນ ໍ້າ ແລະ 1 ໂຄງການໄຟຟ້າພະລັງງານແສງຕາເວັນ. 
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ແຜນວາດທີ 1: ໂຄງສ້າງກ ມ່ທ ລະກດິຂອງ ຜ-ຟຟລ 
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ຂໍໍ້ມ ນການເງນິ ແລະ ອດັຕາສ່ວນທາງການເງນິທີື່ສ າຄນັ * 
ຫົວໜ່ວຍ: ລ້ານກີບ      

 ---ຕວົເລກທາ້ຍປ ີວນັທ ີ31 ທນັວາ -- 
 2021 2020 2019 2018 2017 

ລາຍຮັບລວມຈາກການດ າເນີນງານ 1.251.956 1.211.467 1.248.800 1.163.906 1.245.535 

ກ າໄລກ່ອນຊ າລະດອກເບ້ຍແລະອາກອນ (EBIT) 1.473.950 945.075 851.800 1.088.865 1.026.593 

ກ າໄລກ່ອນຊ າລະດອກເບ້ຍ, ອາກອນ, ຄ່າຫລ ້ຍຫ້ຽນ 
ແລະ ຄ່າເສືື່ອມ (EBITDA) 1.509.164 1.117.102 1.362.002 1.438.909 1.390.299 

ເງິນທຶນຈາກການດ າເນີນງານ (FFO) 652.009 374.859 618.398 834.238 868.609 

ລາຍຈ່າຍດອກເບ້ຍທີື່ປ ບປ ງແລ້ວ 857.155 742.243 743.604 604.671 505.747 

ເງິນລົງທຶນ  87.526 98.009 142.711 226.917 987.895 

ຊັບສິນລວມ 26.552.167 24.702.826 23.656.378 22.553.171 19.619.193 

ໜີັ້ສິນທາງການເງີີິນທີື່ປ ບປ ງແລ້ວ 16.635.269 14.738.657 13.082.815 11.754.784 8.377.012 

ສ່ວນຂອງຜ ້ຖືຮ ້ນທີື່ປ ບປ ງແລ້ວ 9.230.594 9.293.720 9.290.405 9.353.869 9.208.819 

ອດັຕາສວ່ນທາງການເງີີນິທີື່ປ ບປ ງແລວ້      

ອັດຕາກ າໄລກ່ອນລາຍຈ່າຍດອກເບ້ຍ, ອາກອນ, ຄ່າ
ຫລ ້ຍຫ້ຽນແລະຄ່າເສືື່ື່ອມ (%) 120,5 92,2 109,1 123,6 111,6 

ອັດຕາສ່ວນຜົນຕອບແທນກ່ອນອາກອນ ຕໍໍ່ເງິນທຶນ
ຖາວອນ (%) 5,8 3,9 3,8 5,3 6,2 

ອັດຕາສ່ວນກ າໄລ ກ່ອນດອກເບ້ຍ ອາກອນ ຄ່າຫລ ້ຍ
ຫ້ຽນແລະຄ່າເສືື່ອມ ຕໍໍ່ດອກເບ້ຍທີື່ຈ່າຍ (ເທົັ່າ) 1,8 1,5 1,8 2,4 2,7 

ອັດຕາສ່ວນຫນີັ້ສິນທາງການເງິນ ຕໍໍ່ກ າໄລກ່ອນດອກ
ເບ້ຍ ອາກອນ ຄ່າຫລ ້ຍຫ້ຽນແລະຄ່າເສືື່ອມ (ເທົັ່າ) 11,0 13,2 9,6 8,2 6,0 

ອັດຕາສ່ວນເງິນທຶນຈາກການດ າເນີນງານຕໍໍ່ໜີັ້ສິນທາງ
ການເງິນ (%) 3,9 2,5 4,7 7,1 10,4 

ອັດຕາສ່ວນໜີັ້ສິນທາງການເງິນຕໍໍ່ໂຄງສ້າງເງິນທຶນ 
(%) 64,3 61,3 58,5 55,7 47,6 

*ເອກະສານລາຍງານການເງິນແບບລວມກິດຈະການ      

 

 

ເກນການຈັດລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖທີືື່ກຽ່ວຂ້ອງ 

- ອັດຕາສ່ວນທາງການເງິນທີື່ສ າຄັນແລະການປ ບປ ງຕົວເລກທາງການເງິນ ສ າລັບທ ລະກິດທົັ່ວໄປ, 11 ມັງກອນ 2022. 

- ເກນການຈັດລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືຂອງຫລັກຊັບປະເພດໜີັ້, 15 ມິຖຸນາ 2021. 

- ເກນການຈັດລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືກ ່ມທ ລະກິດ, 13 ມັງກອນ 2021. 

- ເກນການຈັດລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືອົງກອນທີື່ກ່ຽວຂ້ອງກັບພາກລັດ, 30 ກໍລະກົດ 2020. 

- ວິທີການຈັດລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືທ ລະກິດທົັ່ວໄປ, 26 ກໍລະກົດ 2019.  
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ບໍລສັິດ ຜະລດິ-ໄຟຟ້າລາວ ມະຫາຊນົ (ຜ-ຟຟລ)  

ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ອຖບືລໍສິດັ BBB- 
ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ອຖຂືອງຮ ນ້ກ :້  

EDLGEN227A: ຮ ນ້ກ ້ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມີຫ ັກປະກັນ ຈ ານວນ 1.085,5 ລ້ານບາດ ກ ານົດຊ າລະປີ 2022 BBB- 
EDLGEN237A: ຮ ນ້ກ ້ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມີຫ ັກປະກັນ ຈ ານວນ 4.078,1 ລ້ານບາດ ກ ານົດຊ າລະປີ 2023 BBB- 
EDLGEN247A: ຮ ນ້ກ ້ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມີຫ ັກປະກັນ ຈ ານວນ 1.660,7 ລ້ານບາດ ກ ານົດຊ າລະປີ 2024 BBB- 
EDLGEN247B: ຮ ນ້ກ ້ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມີຫ ັກປະກັນ ຈ ານວນ 2.099,4 ລ້ານບາດ ກ ານົດຊ າລະປີ 2024 BBB- 
EDLGEN249A: ຮ ນ້ກ ້ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມີຫ ັກປະກັນ ຈ ານວນ 837,1 ລ້ານບາດ ກ ານົດຊ າລະປີ 2024 BBB- 
EDLGEN24DA: ຮ ນ້ກ ້ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມີຫ ັກປະກັນ ຈ ານວນ 3.000 ລ້ານບາດ ກ ານົດຊ າລະປີ 2024 BBB- 
EDLGEN257A: ຮ ນ້ກ ້ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມີຫ ັກປະກັນ ຈ ານວນ 1.443,1 ລ້ານບາດ ກ ານົດຊ າລະປີ 2025 BBB- 
EDLGEN259A: ຮ ນ້ກ ້ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມີຫ ັກປະກັນ ຈ ານວນ 2.690,3 ລ້ານບາດ ກ ານົດຊ າລະປີ 2025 BBB- 
EDLGEN287A: ຮ ນ້ກ ້ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມີຫ ັກປະກັນ ຈ ານວນ 1.897,9 ລ້ານບາດ ກ ານົດຊ າລະປີ 2028 BBB- 
EDLGEN307A: ຮ ນ້ກ ້ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມີຫ ັກປະກັນ ຈ ານວນ 809,8 ລ້ານບາດ ກ ານົດຊ າລະປີ 2030 BBB- 
EDLGEN311A: ຮ ນ້ກ ້ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມີຫ ັກປະກັນ ຈ ານວນ 1.093,4 ລ້ານບາດ ກ ານົດຊ າລະປີ 2031 BBB- 
EDLGEN337A: ຮ ນ້ກ ້ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມີຫ ັກປະກັນ ຈ ານວນ 1.621,2 ລ້ານບາດ ກ ານົດຊ າລະປີ 2033 BBB- 
EDLGEN239A: ຮ ນ້ກ ້ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມີຫ ັກປະກັນ ຈ ານວນ 51 ລ້ານໂດລາ ສຫລ ກ ານົດຊ າລະປີ 2023 BBB- 
EDLGEN269A: ຮ ນ້ກ ້ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມີຫ ັກປະກັນ ຈ ານວນ 166 ລ້ານໂດລາ ສຫລ ກ ານົດຊ າລະປີ 2026 BBB- 
EDLGEN289A: ຮ ນ້ກ ້ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມີຫ ັກປະກັນ ຈ ານວນ 95 ລ້ານໂດລາ ສຫລ ກ ານົດຊ າລະປີ 2028 BBB- 
 BBB- 
ແນວໂນມ້ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ອຖ:ື ຄົງທີື່ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ໝາຍເຫດ: 
ສະບັບແປພາສາລາວ ຖືກຈັດກຽມຈາກສະບັບຕົັ້ນທີື່ເປ ນພາສາອັງກິດ. ກໍລະນີມີການຜິດດ່ຽງກັນ, ສະບັບພາສາອັງກິດມີສິດເໜືອກວ່າ. 


