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ລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖຂືອງບໍລິສັດ:     BBB- 

ລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖຂືອງຮຸ້ນກ ບ້ໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມີຫລກັປະກັນ: BBB- 

ແນວໂນ້ມລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖ:ື    ຄົງທີື່ (Stable) 
ວນັທທີບົທວນຄັັ້ງກ່ອນ: 07/06/2022 
ລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖຂືອງບໍລິສັດທີື່ຜ່ານມາ: 

 

 
ເຫດຜົນ  

TRIS Rating ຢ ັ້ງຢືນລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖື ຂອງ ບໍລິສັດ ຜະລິດ-ໄຟຟ້າລາວ ມະຫາຊົນ (ຜ-ຟຟລ) ແລະ ຂອງຮຸ້ນກ  ້ປະເພດບໍໍ່

ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມີຫລັກປະກັນ ຂອງ ຜ-ຟຟລ ຊຸດປ ດຈຸບັນ ທີື່ລະດັບ “BBB-” ພ້ອມດ້ວຍ ແນວໂນ້ມລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖື 

“Stable” ຫ ື “ຄົງທີື່” ຕາມເດີມ. ພ້ອມກັນນີັ້, TRIS Rating ໄດ້ຈັດລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖື ທີື່ລະດັບ “BBB-“ ໃຫ້ແກ່ຮຸ້ນກ  ້ປະ

ເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມີຫລັກປະກັນ ຊຸດໃຫມ່ ທີື່ ຜ-ຟຟລ ມີແຜນອອກຈ າໜ່າຍ ໃນວົງເງິນບໍໍ່ເກີນ 3.000 ລ້ານບາດ ແລະ ຮຸ້ນກ ້

ສ າຮອງເພືື່ອສະເໜີຂາຍເພີື່ມຕືື່ມ (greenshoe) ວົງເງິນບໍໍ່ເກີນ 1.078 ລ້ານບາດ. ບໍລິສັດມີແຜນນ າໃຊ້ເງິນທຶນທີື່ລະດົມໄດຈ້າກ
ຮຸ້ນກ ້ຊຸດໃໝ່ ສ າລັບການຊ າລະຄືນຮຸ້ນກ ຊຸ້ດປ ດຈຸບັນທີື່ຈະຄົບກ ານົດຊ າລະ ໃນເດືອນກໍລະກົດ ປີ 2023. 
 

ລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖື “BBB-” ສືບຕໍໍ່ສະທ້ອນເຖິງມຸມມອງຂອງ TRIS Rating ກ່ຽວກັບສະຖານະຂອງ ຜ-ຟຟລ ທີື່ເປ ນບໍລິສັດ

ລ ກຫ ັກຂອງ ລັດວິສາຫະກິດໄຟຟ້າລາວ (ຟຟລ) ລວມເຖິງ ສະຖານະທີື່ເປ ນລັດວິສາຫະກິດຂອງ ສປປ ລາວ ແລະ ບົດບາດທີື່ສ າຄັນ

ຢ່າງຍິື່ງຂອງ ຜ-ຟຟລ ໃນອຸດສາຫະກ າພະລັງງານໄຟຟ້າ ຂອງ ສປປ ລາວ. ຟຟລ ເປ ນລັດວິສາຫະກິດ ເຊິື່ງມີລັດຖະບານຂອງ ສປປ 

ລາວ ຖືຮຸ້ນ 100%. ດັັ່ງນັັ້ນ ລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖຂືອງ ຟຟລ ຈຶື່ງເຊືື່ອມໂຍງແລະຂຶັ້ນກັບລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືຂອງ ສປປ ລາວ. 

 

ລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືສະເພາະບໍລິສັດ (stand-alone credit profile ຫ ື SACP) ຂອງ ຜ-ຟຟລ ທີື່ລະດັບ “bbb-” ສະທ້ອນ
ເຖິງ ສະຖານະທາງຕະຫ າດທີື່ເຂັັ້ມແຂງຂອງບໍລິສັດ ໃນອຸດສາຫະກ າຜະລິດພະລັງງານໄຟຟ້າຂອງ ສປປ ລາວ, ຜົນການດ າເນີນທຸລະ
ກິດທີື່ເປ ນທີື່ຍອມຮັບໄດ້ ແລະ ການກະຈາຍຕົວທີື່ດີຂອງບັນດາໂຄງການຜະລິດໄຟຟ້າທີື່ບໍລິສັດລົງທຶນ. ຢ່າງໃດກໍຕາມ, ລະດັບຄວາມ
ໜ້າເຊືື່ອຖື ສະເພາະບໍລິສັດຂອງ ຜ-ຟຟລ ແມ່ນມີຂໍໍ້ຈ າກັດຈາກ ຖານະການເງິນທີື່ອ່ອນແອລົງຂອງ ຟຟລ ເຊິື່ງເປ ນຜ ້ຮັບຊືັ້ໄຟຟ້າແຕ່
ພຽງຜ ້ດຽວ ສ າລັບໄຟຟ້າທີຜະລິດຈາກໂຄງການທີື່ບໍລິສັດຄຸ້ມຄອງເອງ. 
 

ວນັທ ີ ລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖ ື ແນວໂນ້ມ 
20/05/22 BBB- ຄົງທີື່ (Stable) 

14/05/21 BBB- ລົບ (Negative) 

15/05/20 BBB ລົບ (Negative) 

28/06/19 BBB ຄົງທີື່ (Stable) 

12/06/17 BBB+ ລົບ (Negative) 

15/10/14 BBB+ ຄົງທີື່ (Stable) 
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ໃນໄລຍະ 9 ເດືອນ ຕົັ້ນປີ 2022, ລາຍຮັບຈາກການຂາຍກະແສໄຟຟ້າ ເພີື່ມຂຶັ້ນ 13,6% ທຽບກັບໄລຍະດຽວກັນຂອງປີກ່ອນໜ້າ, 
ໂດຍເພີື່ມສ ງຂຶັ້ນມາເປ ນ 1.042 ຕືັ້ກີບ. ພ້ອມນີັ້, ຜົນຕອບແທນເປ ນເງິນປ ນຜົນຈາກການລົງທຶນຖືຮຸນ້ໃນບັນດາໂຄງການຜ ້ຜະລິດ
ໄຟຟ້າເອກະລາດ (IPPs) ກໍດີຂຶັ້ນ ໂດຍເພີື່ມມາເປ ນ 467,9 ຕືັ້ກີບ ຫ ື ເພີື່ມຂຶັ້ນ 20,3% ທຽບກັບປີກ່ອນໜ້າ. ຕົວເລກກ າໄລກ່ອນ

ລາຍຈ່າຍດອກເບ້ຍ, ອາກອນ, ຄ່າຫລຸ້ຍຫ້ຽນ ແລະ ຄ່າເສືື່ອມ (EBITDA) ເພີື່ມຂຶັ້ນມາເປ ນ 1,3 ພັນຕືັ້ກີບ ຫ ືເພີື່ມຂຶັ້ນ 11,3% 
ທຽບກັບໄລຍະດຽວກັນຂອງປີຜ່ານມາ. 
 
ມາຮອດເດືອນ ກັນຍາ 2022, ໜີັ້ສິນຂອງບໍລິສັດຫລຸດລົງເຫ ືອປະມານ 15 ພັນຕືັ້ກີບ ຈາກ 16,1 ພັນຕືັ້ກີບ ໃນທ້າຍປີ 2021 ເຊິື່ງ
ສ່ວນໜຶື່ງແມ່ນເປ ນຜົນມາຈາກ ບໍລິສັດບັນລຸຂໍໍ້ຕົກລົງກັບ ຟຟລ ໃນການຫັກທົດແທນໜີັ້ເງິນກ ້ຕ້ອງສົັ່ງໃຫ້ ຟຟລ ແລະ ໜີັ້ຕ້ອງຮັບ
ຄ່າໄຟຟ້າທີື່ ຟຟລ ຄ້າງຊ າລະ ຜ-ຟຟລ, ແລະ ການໂອນໜີັ້ເງິນກ ້ຂອງ ສອງໂຄງການໄຟຟ້າພະລັງງານນ ໍ້າ ກັບຄືນໃຫ້ ຟຟລ. 
 
ໂຄງສ້າງເງິນທຶນຂອງ ຜ-ຟຟລ ຍັງມີສັດສ່ວນໜີັ້ຂ້ອງຂ້າງສ ງ. ຢ່າງໃດກໍຕາມ, ພວກເຮົາຄາດວ່າ ຖານະການເງິນຂອງບໍລິສັດຈະສືບຕໍໍ່
ດີຂຶັ້ນ ຈາກປ ດໄຈລາຄາໄຟຟ້າໃນປະເທດທີື່ຄາດວ່າຈະສ ງຂຶັ້ນ ແລະ ກະແສເງິນປ ນຜົນທີື່ຈະເຕີບໂຕຂຶັ້ນຈາກການລົງທຶນຂອງບໍລິສັດ. 
ພວກເຮົາຄາດຄະເນວ່າ ອັດຕາສ່ວນໜີັ້ສິນທາງການເງິນສຸດທິຕໍໍ່ EBITDA ຂອງ ຜ-ຟຟລ ຈະດີຂຶັ້ນມາ ຢ ່ທີື່ລະດັບ 9-10 ເທົັ່າ ໃນ
ຊຸມປີ 2022-2024 ຈາກ 11 ເທົັ່າໃນປີ 2021. 
 
ຄວາມສ່ຽງອັດຕາແລກປ່ຽນ ຍັງຈະສືບຕໍໍ່ເປ ນຂໍໍ້ຈ າກັດຕໍໍ່ລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືຂອງ ຜ-ຟຟລ. ໜີັ້ສິນທາງການເງິນ ເກືອບທັງໝົດ 
ແມ່ນເປ ນສະກຸນເງິນ ບາດໄທ ແລະ ໂດລາສະຫະລັດ. ການສືບຕໍໍ່ອ່ອນຄ່າຂອງເງິນກີບ ຈະສົັ່ງຜົນເຮັດໃຫ້ຍອດໜີັ້ສິນເພີື່ມສ ງຂຶັ້ນ. ອີງ
ຕາມປະຫວັດການລະດົມທຶນຂອງບໍລິສັດໃນຕະຫ າດຮຸ້ນກ ້ປະເທດໄທໃນໄລຍະຜ່ານມາ, ຜ-ຟຟລ ຄວນຈະສາມາດອອກຮຸ້ນກ ້ໃໝ່
ເພືື່ອມາຊ າລະຮຸ້ນກ ້ເດີມ (Refinance) ທີື່ຈະຄົບກ ານົດໃນເດືອນກໍລະກົດ ປີ 2023. ພ້ອມກັນນີັ້,  ພວກເຮົາເຊືື່ອໝັັ້ນວ່າ 
ລັດຖະບານ ສປປ ລາວ ຈະໃຫ້ການສະໜັບສະໜ ນ ຜ-ຟຟລ ຢ່າງເຕັມທີື່ ເນືື່ອງຈາກ ບົດບາດທີື່ສ າຄັນຂອງບໍລິສັດ ໃນການຜະລິດ
ພະລັງງານໄຟຟ້າໃນ ສປປ ລາວ. 
 
ເນືື່ອງຈາກຍອດໜີັ້ສິນທີື່ຫລຸດລົງ, ຄວາມສາມາດໃນການປະຕິບັດຕາມຂໍໍ້ກ ານົດເງືື່ອນໄຂທາງການເງິນຂອງ ຜ-ຟຟລ ຈຶື່ງດີຂຶັ້ນ. 
ບໍລິສັດມີພັນທະທີື່ຕ້ອງປະຕິບັດຄື ຕ້ອງຮັກສາອັດຕາສ່ວນໜີັ້ສິນທີື່ມີພາລະດອກເບ້ຍຕໍໍ່ທຶນ ໃຫ້ຕ ໍ່າກວ່າ 2 ເທົັ່າ. ໃນທ້າຍເດືອນກັນຍາ 
ປີ 2022, ບໍລິສັດລາຍງານອັດຕາສ່ວນດັັ່ງກ່າວ ຢ ່ທີື່ລະດັບ 1,29 ເທົັ່າ. 
 

ແນວໂນ້ມລະດັບຄວາມຫນ້າເຊືື່ອຖ ື

ແນວໂນ້ມລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖື “Stable” ຫ ື “ຄົງທີື່” ສະທ້ອນເຖິງແນວໂນ້ມລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືຂອງປະເທດ ສປປ ລາວ 

ໂດຍ TRIS Rating ຄາດວ່າ ຮ ບແບບໂຄງສ້າງທຸລະກິດແລະລະດັບຄວາມສ າພັນເຊືື່ອມໂຍງລະຫວ່າງ ຟຟລ ແລະ ຜ-ຟຟລ ຈະບໍໍ່
ປ່ຽນແປງໄປຈາກປ ດຈຸບັນ, ແລະ ຟຟລ ຈະສືບຕໍໍ່ຮັກສາການຖືຄອງຮຸ້ນເປ ນຂາຮຸ້ນສ່ວນໃຫຍ່ຂອງ ຜ-ຟຟລ ແລະ ສືບຕໍໍ່ໄດ້ຮັບ ການ
ສະໜັບສະໜ ນຢ່າງເຕັມທີື່ ຈາກລັດຖະບານ ສປປ ລາວ. 
 

ປ ດໄຈທີື່ອາດເຮັດໃຫ້ລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖປ່ືຽນແປງ 
ການປ ບປ່ຽນລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖື ແລະ ແນວໂນ້ມລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖື ຂອງ ສປປ ລາວ ຈະສົັ່ງຜົນກະທົບຕໍໍ່ ລະດັບຄວາມ
ໜ້າເຊືື່ອຖື ແລະ ແນວໂນ້ມລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖື ຂອງ ຜ-ຟຟລ ເນືື່ອງຈາກ ລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືຂອງ ຜ-ຟຟລ ແມ່ນເຊືື່ອມ
ໂຍງກັບລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖື ຂອງ ຟຟລ ແລະ ປະເທດ ສປປ ລາວ. 
 

ເກນການຈັດລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖທືີື່ກ່ຽວຂອ້ງ 

- ເກນການຈັດລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືກຸ່ມທຸລະກິດ, 7 ກັນຍາ 2022. 

- ວິທີການຈັດລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືທຸລະກິດທົັ່ວໄປ, 15 ກໍລະກົດ 2022. 

- ອັດຕາສ່ວນທາງການເງິນທີື່ສ າຄັນແລະການປ ບປຸງຕົວເລກທາງການເງິນ ສ າລັບທຸລະກິດທົັ່ວໄປ, 11 ມັງກອນ 2022. 
- ເກນການຈັດລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືຂອງຫລັກຊັບປະເພດໜີັ້, 15 ມິຖຸນາ 2021. 
- ເກນການຈັດລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືອົງກອນທີື່ກ່ຽວຂ້ອງກັບພາກລັດ, 30 ກໍລະກົດ 2020. 



 

[3] 
 

 

ບລໍສັິດ ຜະລດິ-ໄຟຟາ້ລາວ ມະຫາຊົນ (ຜ-ຟຟລ)  

ລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືບໍລິສັດ BBB- 
ລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືຂອງຮຸ້ນກ :້  

EDLGEN237A: ຮຸ້ນກ ້ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມຫີ ກັປະກັນ ຈ ານວນ 4.078,1 ລ້ານບາດ ກ ານົດຊ າລະປີ 2023 BBB- 
EDLGEN247A: ຮຸ້ນກ ້ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມຫີ ກັປະກັນ ຈ ານວນ 1.660,7 ລ້ານບາດ ກ ານົດຊ າລະປີ 2024 BBB- 
EDLGEN247B: ຮຸ້ນກ ້ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມຫີ ກັປະກັນ ຈ ານວນ 2.099,4 ລ້ານບາດ ກ ານົດຊ າລະປີ 2024 BBB- 
EDLGEN249A: ຮຸ້ນກ ້ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມຫີ ກັປະກັນ ຈ ານວນ 837,1 ລ້ານບາດ ກ ານົດຊ າລະປີ 2024 BBB- 
EDLGEN24DA: ຮຸ້ນກ ້ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມຫີ ກັປະກັນ ຈ ານວນ 3.000 ລ້ານບາດ ກ ານົດຊ າລະປີ 2024 BBB- 
EDLGEN257A: ຮຸ້ນກ ້ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມຫີ ກັປະກັນ ຈ ານວນ 1.443,1 ລ້ານບາດ ກ ານົດຊ າລະປີ 2025 BBB- 
EDLGEN259A: ຮຸ້ນກ ້ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມຫີ ກັປະກັນ ຈ ານວນ 2.690,3 ລ້ານບາດ ກ ານົດຊ າລະປີ 2025 BBB- 
EDLGEN271A: ຮຸ້ນກ ້ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມຫີ ກັປະກັນ ຈ ານວນ 972,4 ລ້ານບາດ ກ ານົດຊ າລະປີ 2027 BBB- 

EDLGEN287A: ຮຸ້ນກ ້ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມຫີ ກັປະກັນ ຈ ານວນ 1.897,9 ລ້ານບາດ ກ ານົດຊ າລະປີ 2028 BBB- 
EDLGEN307A: ຮຸ້ນກ ້ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມຫີ ກັປະກັນ ຈ ານວນ 809,8 ລ້ານບາດ ກ ານົດຊ າລະປີ 2030 BBB- 
EDLGEN311A: ຮຸ້ນກ ້ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມຫີ ກັປະກັນ ຈ ານວນ 1.093,4 ລ້ານບາດ ກ ານົດຊ າລະປີ 2031 BBB- 
EDLGEN337A: ຮຸ້ນກ ້ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມຫີ ກັປະກັນ ຈ ານວນ 1.621,2 ລ້ານບາດ ກ ານົດຊ າລະປີ 2033 BBB- 
EDLGEN239A: ຮຸ້ນກ ້ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມຫີ ກັປະກັນ ຈ ານວນ 51 ລ້ານໂດລາ ສຫລ ກ ານົດຊ າລະປີ 2023 BBB- 
EDLGEN269A: ຮຸ້ນກ ້ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມຫີ ກັປະກັນ ຈ ານວນ 166 ລ້ານໂດລາ ສຫລ ກ ານົດຊ າລະປີ 2026 BBB- 
EDLGEN289A: ຮຸ້ນກ ້ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມຫີ ກັປະກັນ ຈ ານວນ 95 ລ້ານໂດລາ ສຫລ ກ ານົດຊ າລະປີ 2028 BBB- 
ຮຸ້ນກ ້ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມີຫ ັກປະກັນ ວົງເງິນບໍໍ່ເກີນ 3.000 ລ້ານບາດ ແລະ ຮຸ້ນກ ້ສ າຮອງເພືື່ອສະເໜີຂາຍ
ເພີື່ມຕືື່ມ (greenshoe) ໃນວົງເງິນບໍໍ່ເກີນ 1.078,1 ລ້ານບາດ ກ ານົດຊ າລະພາຍໃນ 5 ປີ 

BBB- 

ແນວໂນ້ມລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖື: ຄົງທີື່ 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

ໝາຍເຫດ: 
ສະບັບແປພາສາລາວ ຖືກຈັດກຽມຈາກສະບັບຕົັ້ນທີື່ເປ ນພາສາອັງກິດ. ກໍລະນີມີການຜິດດ່ຽງກັນ, ສະບັບພາສາອັງກິດມີສິດເໜືອກວ່າ. 


