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ບໍລສິດັ ຜະລດິ-ໄຟຟາ້ລາວ ມະຫາຊນົ ເລກທ.ີ 79/2021 
 14 ພດຶສະພາ 2021 

 
ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖຂືອງບໍລສິດັ:     BBB- 
ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖຂືອງຮ ນ້ກ ບໍ້ື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີລກັປະກນັ: BBB- 
ແນວໂນມ້ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖ:ື    ລບົ (Negative) 
ວນັທທີບົທວນຄັງ້ກື່ ອນ: 15/05/20 
ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖຂືອງບໍລສິດັທີື່ ຜື່ ານມາ: 

 

 
ເຫດຜນົ  
TRIS Rating ໄດປັ້ບຫລຸດລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖ ືຂອງ ບໍລສິດັ ຜະລດິ-ໄຟຟາ້ລາວ ມະຫາຊນົ (ຜ-ຟຟລ) ແລະ ຂອງຮ ນ້ກ  ້ຜ-
ຟຟລ ປະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີລກັປະກນັ ຈາກ “BBB/ແນວໂນມ້ລບົ” ເປັນ “BBB-/ແນວໂນມ້ລບົ”. ການປັບຫລ ດລະ
ດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖດືັື່ ງກື່ າວ ເປັນຜນົສບືເນືື່ ອງມາຈາກການປັບຫລ ດ ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖຂືອງປະເທດ ສປປ ລາວ ຈາກ 
“BBB/ແນວໂນມ້ລບົ” ເປັນ “BBB-/ແນວໂນມ້ລບົ” ໃນວນັທ ີ14 ພດຶສະພາ 2021. 
 
ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖ ື“BBB-” ສະທອ້ນເຖງິສະຖານະຂອງ ຜ-ຟຟລ ທີື່ ເປັນບໍລສິດັລ ກຫ ກັຂອງ ລດັວສິາຫະກດິໄຟຟາ້ລາວ (ຟ
ຟລ) ລວມເຖງິ ສະຖານະການເປັນລດັວສິາຫະກດິຂອງ ສປປ ລາວ ແລະ ບດົບາດທ ີ່ ສ າຄນັໃນອຸດສາຫະກ າພະລງັງານໄຟຟາ້ ຂອງ 
ສປປ ລາວ. ຟຟລ ແມີ່ ນເປັນລດັວສິາຫະກດິ ເຊິີ່ ງມ ລດັຖະບານຂອງ ສປປ ລາວ ຖຮຸືນ້ 100%. ດັື່ ງນັນ້ ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອ
ຖຂືອງ ຟຟລ ຈຶື່ ງເຊືື່ ອມໂຍງແລະຂຶນ້ກບັລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖຂືອງປະເທດ ສປປ ລາວ. 
 
ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖສືະເພາະບໍລສິດັຂອງ ຜ-ຟຟລ (stand-alone credit profile ຫ  ື SACP) ທີື່ ລະດບັ “bbb-” 
ສະທອ້ນເຖງິ ສະຖານະທາງຕະຫ າດທີື່ ແຂງແຮງຂອງບ ລສິດັ ໃນອ ດສາຫະກໍາຜະລດິພະລງັງານໄຟຟາ້ຂອງ ສປປ ລາວ, ຜນົການດໍາ
ເນນີທ ລະກດິທີື່ ເປັນທີື່ ຍອມຮບັ ແລະ ການກະຈາຍຕວົທີື່ ດຂີອງ ໂຄງການຜະລດິໄຟຟາ້. ຢື່ າງໃດກໍຕາມ,ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖ ື
ສະເພາະບໍລສິດັຂອງ ຜ-ຟຟລ ແມື່ ນມຂໍີຈ້າໍກດັຈາກ ຖານະການເງນິທີື່ ອື່ ອນແອລງົຂອງ ຟຟລ ເຊິື່ ງເປັນຜ ຮ້ບັຊືໄ້ຟຟາ້ທີື່ ບໍລສິດັຜະລດິ
ແຕື່ ພຽງຜ ດ້ຽວ. 
 
ປັດໄຈສໍາຄນັທີື່ ກາໍນດົລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖ ື
ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖຂືອງ ຟຟລ ແລະ ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖຂືອງປະເທດ ສປປ ລາວ. 
ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືີ່ ອຖຂືອງ ຜ-ຟຟລ ແມີ່ ນຂ ນ້ກບັ ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືີ່ ອຖຂືອງ ຟຟລ ແລະ ສປປ ລາວ. ຜ-ຟຟລ ເປັນບ ລິ
ສດັລູກຫ ກັຂອງ ຟຟລ. ເມືື່ ອຖກືສາ້ງຕັງ້, ຜ-ຟຟລ ໄດຮ້ບັບດົບາດໜາ້ທີື່ ການເປັນຜ ຜ້ະລດິໄຟຟາ້ໃນປະເທດ ຈາກ ຟຟລ. 
ສີ່ ວນ ຟຟລ ກ ເປັນລູກຄາ້ລາຍດຽວຂອງ ຜ-ຟຟລ ແລະ ເປັນເຈົາ້ຂອງລະບບົສາຍສົີ່ ງແຮງສູງຂອງປະເທດແຕີ່ ພຽງຜູດ້ຽວອ ກ
ດວ້ຍ. ດັື່ ງນັນ້, ຜ-ຟຟລ ຈຶື່ ງເຊືື່ ອມໂຍງຢື່ າງສະໜດິແໜນ້ກບັ ຟຟລ ພາຍໃຕໂ້ຄງສາ້ງດັື່ ງກື່ າວ. 

ວນັທ ີ ຜນົການຈດັອນັດບັ ແນວໂນມ້ 
15/05/20 BBB ລບົ (Negative) 
28/06/19 BBB ຄງົທີື່  (Stable) 
12/06/17 BBB+ ລບົ (Negative) 
15/10/14 BBB+ ຄງົທີື່  (Stable) 
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ພອ້ມກນັນ  ້ ຟຟລ ມ ອດິທພິນົຕ ີ່ ທດິທາງການດ າເນ ນທຸລະກດິຂອງ ຜ-ຟຟລ ໃນຫ າຍດາ້ນ ເຊັີ່ ນ ໂອກາດໃນການເຕ ບໃຫຍີ່ , 
ໂຄງສາ້ງຂອງສນັຍາຊືຂ້າຍໄຟຟາ້ໃນອະນາຄດົ, ແລະ ນະໂຍບາຍເງນິປັນຜນົ. 

ຟຟລ ເປັນລດັວສິາຫະກດິ ໂດຍມກີະຊວງການເງນິຂອງ ສປປ ລາວ ເປັນເຈົາ້ຂອງທງັໝດົ. ດັື່ ງນັນ້ ສະຖານະຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖຂືອງ 
ຟຟລ ສະທອ້ນເຖງິຄວາມເປັນໄປໄດໃ້ນລະດບັສ ງທີື່ ລດັຖະບານ ສປປ ລາວ ຈະໃຫກ້ານສະໜບັສະໜ ນເຕມັທີື່ ໃນກໍລະນ ີ ຟຟລ 
ປະເຊນີກບັຂໍຫ້ຍ ງ້ຍາກ, ເຊິື່ ງວື່ າປະເດນັນີ ້ ມປັີດໄຈສະໜບັສະໜ ນມາຈາກການທີື່  ຟຟລ ແລະ ຜ-ຟຟລ 
ຕື່ າງກໍມບີດົບາດສໍາຄນັຕໍື່ ແຜນພດັທະນາລະບບົ ໄຟຟາ້ຂອງ ສປປ ລາວ ທີື່ ເປັນສື່ ວນສໍາຄນັຂອງແຜນພດັທະນາປະເທດ 
ເພືື່ ອການພດັທະນາເສດຖະກດິ-ສງັຄມົຂອງ ສປປ ລາວ.  
 
ສະຖານະທາງຕະຫ າດທີື່ ເຂັມ້ແຂງໃນຂະແໜງພະລງັງານໄຟຟາ້ຂອງ ສປປ ລາວ. 
ຜ-ຟຟລ ເປັນໜຶື່ ງໃນຜ ຜ້ະລດິໄຟຟາ້ລາຍໃຫຍື່ ທີື່ ນໍາໜາ້ ຂອງ ສປປ ລາວ. ໃນທາ້ຍປີ 2020, ກໍາລງັຕດິຕັງ້ຕາມສດັສື່ ວນຖຮື ນ້ 
ທີື່ ດໍາເນນີການຜະລດິແລວ້ຂອງ ຜ-ຟຟລ ມຈີາໍນວນ 1.683 ເມກາວດັ (MW) ໂດຍໃນນີ ້ ຈາໍນວນ 939 MW (ຫ  ື 56%) 
ແມື່ ນສໍາລບັສະຫນອງ ໃຫແ້ກື່ ຕະຫ າດພາຍໃນປະເທດ ແລະ ຈາໍນວນ 744 MW (ຫ  ື44%) ແມື່ ນສໍາລບັການສົື່ ງອອກ ໂດຍສີ່ ວນ
ໃຫຍີ່ ແມີ່ ນສົື່ ງອອກໄປປະເທດໄທ. ກໍາລງັຕດິຕັງ້ຂອງ ຜ-ຟຟລ ດັື່ ງກື່ າວ ກວມເອາົປະມານ 16% ຂອງກໍາລງັຕດິຕັງ້ທງັໝດົໃນ ສປປ 
ລາວ. ສໍາລບັຕະຫ າດພາຍໃນປະເທດ ຜ-ຟຟລ ແມື່ ນຜ ຜ້ະລດິໄຟຟາ້ລາຍໃຫຍື່ ທີື່ ສ ດ ໂດຍມສີື່ ວນແບື່ ງຕະຫ າດ ໄຟຟາ້ກວມປະມານ 
22% ຂອງກາໍລງັຕດິຕັງ້ທີື່ ຊມົໃຊພ້າຍໃນ ສປປ ລາວ. 
 
ໃນປີ 2020, ກາໍລງັຕດິຕັງ້ຂອງ ຜ-ຟຟລ ໄດສ້ບືຕໍື່ ເພີື່ ມຂຶນ້ ເຖງິແມື່ ນວື່ າຈະມກີານຫ າ້ຊາ້ຂອງການໂອນ 3 ໂຄງການ 
ຜະລດິໄຟຟາ້ພະລງັງານນໍາ້ ຈາກ ຟຟລ. ຜ-ຟຟລ ໄດຮ້ບັໂອນຮ ນ້ 20% ໃນໂຄງການໄຟຟາ້ນໍາ້ທາ 1 ຈາກ ຟຟລ ໃນປີ 2020, 
ເຮດັໃຫກ້ໍາລງັຕດິຕັງ້ຕາມສດັສື່ ວນຖຮື ນ້ ເພີື່ ມຂຶນ້ 34 MW ເປັນ 1.683 MW. ໃນປີ 2021, ບໍລສິດັ 
ຄາດວື່ າຈະສໍາເລດັທ ລະກໍາການຮບັໂອນ 3 ໂຄງການໄຟຟາ້ພະລງັງານນໍາ້ ລວມກໍາລງັຕດິຕັງ້ 187 MW ແລະ ຮບັໂອນຮ ນ້ໃນ 2 
ໂຄງການຜ ຜ້ະລດິໄຟຟາ້ເອກະລາດ (IPPs) ລວມກໍາລງັຕດິຕັງ້ຕາມສດັສື່ ວນຖຮື ນ້ 27 MW ຈາກ ຟຟລ. ພວກເຮາົຄາດວື່ າ 
ກໍາລງັຕດິຕັງ້ຕາມສດັສື່ ວນຖຮື ນ້ຂອງ ຜ-ຟຟລ ຈະເພີື່ ມຂຶນ້ເປັນ 1.897 MW ພາຍໃນທາ້ຍປີ 2021 ຈາກ 1.683 MW ໃນທາ້ຍປີ 
2020.  
 
ບນັຫາອ ປະທານ(ການສະໜອງ)ໄຟຟາ້ສື່ ວນເກນີ ຄາດວື່ າຜື່ ອນຄາຍລງົ. 
ໃນທາ້ຍປີ 2020, ສປປ ລາວ ມກີໍາລງັຕດິຕັງ້ຜະລດິໄຟຟາ້ປະມານ 10.400 MW ໂດຍກໍາລງັຕດິຕັງ້ ປະມານ 5.900 MW 
ແມື່ ນຖກືສົື່ ງອອກໂດຍກງົສ ື່ ປະເທດໄທ (96%) ແລະ ກໍາປ ເຈຍ (4%). ສີ່ ວນກໍາລງັຕດິຕັງ້ຜະລດິໄຟຟາ້ສີ່ ວນທ ີ່ ເຫ ອືອ ກ ປະມານ 
4.500 MW ເປັນກ າລງັການຜະລດິສ າລບັຕະຫ າດພາຍໃນປະເທດ, ໃນຂະນະທີື່ ຄວາມຕອ້ງການໄຟຟາ້ສ ງສ ດຂອງ ສປປ ລາວ 
ແມື່ ນຢ ື່ ລະຫວື່ າງ 1.100-1.200 MW. ຖາ້ຫາກອງີຕາມສມົມຸດຖານ ອດັຕາຄວາມສາມາດໃນການຜະລດິ (Capacity Factor) 
ປະມານ 50% ຂອງໂຮງໄຟຟາ້ພະລງັງານນໍາ້ແລວ້, ຄາດວີ່ າ ສປປ ລາວ ຈະມ ອ ປະທານສື່ ວນເກນີ ຂອງກ າລງັຕດິຕັງ້ໄຟຟາ້ ປະມານ 
1.000-1.500 MW ໃນທາ້ຍປີ 2020. 
 
ສະຖານະການອຸປະທານສີ່ ວນເກ ນຂອງໄຟຟາ້ໃນ ສປປ ລາວ ນັນ້ ຄາດວີ່ າຈະຄີ່ ອຍໆຜີ່ ອນຄາຍລງົ ໂດຍໂຮງໄຟຟາ້ IPP ບາງແຫີ່ ງ 
ເຊິີ່ ງປັດຈບຸນັຈ າໜີ່ າຍໄຟຟາ້ເພືີ່ ອໃຊພ້າຍໃນປະເທດ ຈະເພ ີ່ ມການສົີ່ ງອອກໄຟຟາ້ໄປປະເທດອອ້ມຂາ້ງ ເຊັີ່ ນ ຫວຽດນາມ ແລະ ກ າປູ
ເຈຍ. ໂຄງການໄຟຟາ້ພະລງັງານນ າ້ ດອນສະໂຮງ (ກ າລງັຕດິຕັງ້ 260 MW) ນັນ້ ປັດຈບຸນັ ສົີ່ ງອອກໄຟຟາ້ຈ ານວນ 195 MW ໄປ
ປະເທດກ າປູເຈຍ ຕັງ້ແຕີ່ ທາ້ຍປ  2019, ສີ່ ວນໂຄງການນ າ້ຊນັ 3A ແລະ ນ າ້ຊນັ 3B ເຊິີ່ ງມ ກ າລງັຕດິຕັງ້ລວມກນັ 114 MW ນັນ້ 
ຄາດວີ່ າຈະສາມາດສົີ່ ງອອກໄຟຟາ້ ໄປປະເທດຫວຽດນາມໄດພ້າຍໃນປ  2022. ການສົີ່ ງອອກໄຟຟາ້ຂອງໂຄງການເຫ ົີ່ ານ  ້ ຫນາ້ຈະ
ຊີ່ ວຍທະຍອຍຫລຸດກ າລງັການຜະລດິສີ່ ວນເກ ນ ພາຍໃນປະເທດລງົໄດ.້ ພອ້ມນ ,້ ສປປ ລາວ ມ ບດົບນັທ ກຄວາມເຂົາ້ໃຈ 
(Memorandum of Understanding - MOU) ທ ີ່ ຈະສົີ່ ງອອກໄຟຟາ້ ຈ ານວນ 9.000 MW ໃຫແ້ກີ່ ປະເທດໄທ, 6.000 
MW ໃຫແ້ກີ່ ປະເທດກ າປູເຈຍ, 5.000 MW ໃຫແ້ກີ່ ປະເທດຫວຽດນາມ ແລະ ປະມານ 320 MW ໃຫແ້ກີ່ ປະເທດມາເລເຊຍ. 
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ການຊມົໃຊໄ້ຟຟາ້ ໃນ ສປປ ລາວ ມ ອດັຕາການເຕ ບໂຕ ທ ີ່ ປະມານ 12% ຕ ີ່ ປ  ໃນໄລຍະປ  2015-2019. ເຖງິແມີ່ ນວີ່ າຈະມ ການ
ແຜີ່ ລະບາດຂອງພະຍາດ COVID-19 ໃນປ  2020 ແຕີ່ ການໃຊໄ້ຟຟາ້ໃນ ສປປ ລາວ ຍງັເພ ີ່ ມຂ ນ້ເຖງິ 17,9% ເປັນ 7.779 ລາ້ນ
ກໂິລວດັໂມງ ເຊິີ່ ງເປັນອດັຕາການເຕ ບໂຕທ ີ່ ສູງກວີ່ າອດັຕາການເຕ ບໂຕຂອງ ລວມຍອດຜະລດິຕະພນັພາຍໃນຂອງປະເທດ (GDP) 
ທ ີ່ ຢູີ່ ລະດບັ 3% ເກອືບ 6 ເທົີ່ າໂຕ. ອດັຕາການຊມົໃຊໄ້ຟຟາ້ໃນລະດບັສູງນ  ້ ຄາດວີ່ າຈະຊີ່ ວຍຜີ່ ອນຄາຍສະຖານະການ ອຸປະທານ
ສີ່ ວນເກ ນ ໃນໄລຍະກາງ ລງົໄດ.້ 
 
ຖານະການເງນິຂອງ ລດັວສິາຫະກດິໄຟຟາ້ລາວ (ຟຟລ) ອີ່ ອນແອລງົໃນປ  2020. 
ຖານະການເງນິຂອງ ຟຟລ ອີ່ ອນແອລງົໃນຊີ່ ວງຫ າຍປ ຜີ່ ານມາ ເຊິີ່ ງສີ່ ວນໜ ີ່ ງເປັນຜນົມາຈາກ ອຸປະທານສີ່ ວນເກ ນຂອງໄຟຟາ້ພາຍ
ໃນປະເທດ ແລະ ຄວາມຕອ້ງການໃຊເ້ງນິທ ນເປັນຈ ານວນຫ າຍ ສ າລບັການພດັທະນາລະບບົສາຍສົີ່ ງໄຟຟາ້ຂອງປະເທດ. ການແຜີ່
ລະບາດຂອງພະຍາດ COVID-19 ກ ມ ສີ່ ວນເຮດັໃຫ ້ຖານະການເງນິຂອງ ຟຟລ ໃນປ  2020 ອີ່ ອນແອລງົ ເນືີ່ ອງຈາກ ຟຟລ ຕອ້ງ
ຫລຸດຄີ່ າໄຟຟາ້ ທ ີ່ ຈ າໜີ່ າຍໃຫແ້ກີ່ ຜູໃ້ຊໄ້ຟຟາ້ ເຊິີ່ ງເປັນສີ່ ວນໜ ີ່ ງຂອງນະໂຍບາຍລດັຖະບານ ໃນການຫລຸດຜນົກະທບົທາງເສດຖະ
ກດິ ຈາກການແຜີ່ ລະບາດຂອງພະຍາດ COVID-19 ໃນຂະນະທ ີ່ ລາຄາຊືໄ້ຟຟາ້ ຍງັຄງົເປັນໄປຕາມສນັຍາຊືຂ້າຍໄຟຟາ້ທ ີ່ ລງົນາມ
ໄວກ້ບັຜູຜ້ະລດິເອກະຊນົ. 
 
ຜ-ຟຟລ ຈ ີ່ ງຍງັຄງົມ ຄວາມສີ່ ຽງ ຈາກການໄດຮ້ບັຊ າລະເງນິ ຈາກ ຟຟລ ໂດຍໃນທາ້ຍປ  2020 ນັນ້ ຟຟລ ຄາ້ງຊ າລະໜ ຄ້ີ່ າກະແສ
ໄຟຟາ້ ໃຫແ້ກີ່  ຜ-ຟຟລ ຈ ານວນ 1,3 ພນັຕືກ້  ບ ເຊິີ່ ງເປັນມູນຄີ່ າທ ີ່ ຫລາຍກວີ່ າ ຄີ່ າໄຟຟາ້ທ ີ່ ບ ລສິດັ ຈ າໜີ່ າຍໃຫ ້ຟຟລ ໃນປ  2020 
ໝດົປ  ທ ີ່ ຈ ານວນ 1,2 ພນັຕືກ້  ບ. 
 
ຜນົການດ າເນ ນງານ ໃນປ  2020 ເປັນທ ີ່ ໜາ້ພ ໃຈ. 
ເຖງິແມີ່ ນວີ່ າພືນ້ທ ີ່ ທາງພາກເໜອືຂອງ ສປປ ລາວ ຈະປະສບົກບັບນັຫາໄພແລງ້ 2 ປ  ຕດິຕ ີ່ ກນັ ແຕີ່ ບ ລສິດັຍງັມ ຜນົການດ າເນ ນງານ
ທ ີ່ ເປັນທ ີ່ ໜາ້ພ ໃຈໃນປ  2020. ບ ລສິດັ ຈ າໜີ່ າຍໄຟຟາ້ຈ ານວນ 2.308 ລາ້ນກໂິລວດັໂມງ ໃຫແ້ກີ່  ຟຟລ ເຊິີ່ ງເພ ີ່ ມຂ ນ້ 7% ເມືີ່ ອ
ທຽບກບັປ ຜີ່ ານມາ ເຊິີ່ ງເປັນຜນົມາຈາກການທ ີ່ ບ ລສິດັມ ໂຮງໄຟຟາ້ກະຈາຍຕວົເປັນຢີ່ າງດ ໃນຫລາຍພືນ້ທ ີ່ . ລາຍຮບັຈາກການຂາຍກະ
ແສໄຟຟາ້ຂອງບ ລສິດັ ກ ເພ ີ່ ມຂ ນ້ 10,3% ເມືີ່ ອທຽບກບັປ ຜີ່ ານມາ ໂດຍຢູີ່ ທ ີ່  1,17 ພນັຕືກ້  ບ ໃນປ  2020 ຈາກ 1,06 ພນັຕືກ້  ບ ໃນ
ປ  2019 (ບ ີ່ ນບັລວມລາຍຮບັເພ ີ່ ມຕືີ່ ມອືີ່ ນໆຈ ານວນ 159 ຕືກ້  ບ). ບ ລສິດັໄດປ້ະໂຫຍດຈາກປະລມິານນ າ້ທ ີ່ ຫລາຍຂ ນ້ ຂອງໂຮງໄຟ
ຟາ້ຂອງບ ລສິດັທ ີ່ ຕັງ້ຢູີ່ ພາກໃຕຂ້ອງປະເທດ. ນອກຈາກນ  ້ສີ່ ວນແບີ່ ງກ າໄລຈາກການລງົທ ນໃນບນັດາໂຄງການ IPP ນັນ້ ກ ເພ ີ່ ມຂ ນ້ 
47% ມາເປັນ 498 ຕືກ້  ບ ໃນປິ 2020 ຈາກ 339 ຕືກ້  ບ ໃນປ  2019. 
 
TRIS Rating ຄາດການວື່ າ ລາຍຮບັຈາກການຈາໍໜື່ າຍໄຟຟາ້ຂອງບໍລສິດັ ຈະເພີື່ ມຂຶນ້ເປັນໃນລະດບັ 1,5-1,9 ພນັຕືກ້  ບ ຕໍື່ ປີ 
ໃນລະຫວື່ າງປີ 2021-2023 ຖາ້ຫາກການຮບັໂອນໂຄງການຜະລດິໄຟຟາ້ຈາກ ຟຟລ ສໍາເລດັຕາມແຜນ. 
 
ຄວາມສື່ ຽງຈາກອດັຕາແລກປື່ ຽນເງນິຕາຕື່ າງປະເທດ 
ບໍລສິດັມຄີວາມສື່ ຽງຈາກອດັຕາແລກປື່ ຽນເງນິຕາຕື່ າງປະເທດຢື່ າງຫ ວງຫ າຍ ເນືື່ ອງຈາກ ຄວາມບໍື່ ສອດຄື່ ອງກນັຂອງສະກ ນເງນິ 
ໃນສື່ ວນຂອງລາຍຮບັແລະລາຍຈື່ າຍ ໂດຍໂຄງສາ້ງລາຍໄດຂ້ອງບໍລສິດັ ປະມານ 52% ເປັນເງນິກບີລາວ, 44% 
ເປັນເງນິໂດລາສະຫະລດັ ແລະ ອກີ 4% ເປັນເງນິບາດໄທ ໃນຂະນະທີື່  ເງນິກ ສ້ື່ ວນໃຫຍື່ ແມື່ ນເປັນສະກ ນເງນິໂດລາສະຫະລດັ 
ແລະ ເງນິບາດ. ໃນທາ້ຍປີ 2020, ບໍລສິດັມເີງນິກ ຕ້າມທີື່ ລາຍງານໃນເອກະສານລາຍງານການເງນິ ລວມຈາໍນວນ 14,6 ພນັຕືກ້ບີ 
ໂດຍເປັນເງນິກ ໃ້ນສະກ ນເງນິບາດ ປະມານ 51% ແລະ ໃນສະກ ນເງນິໂດລາສະຫະລດັ ຈາໍນວນ 47% ແລະ ອກີ 2% 
ແມື່ ນຢ ື່ ໃນສະກ ນເງນິເອໂີຣແລະເຢນ. 
 
ສບືເນືື່ ອງຈາກຄື່ າເງນິ ໂດລາສະຫະລດັ ແລະ ບາດໄທ ແຂງຄີ່ າຂ ນ້ ເມືື່ ອທຽບກບັເງນິສະກ ນກ ບ, ບໍລສິດັ ຈ ຶື່ ງມກີານຮບັຮ  ້
ຂາດທນຶຈາກອດັຕາແລກປື່ ຽນເງນິຕາຕື່ າງປະເທດ ທີື່ ຈາໍນວນ 45,4 ຕືກ້ບີ ສໍາລບັຜນົການດໍາເນນີງານໃນປີ 2020. 
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ການລງົທນຶແມື່ ນມຢີ ື່ ພໍປະມານ ໃນໄລຍະປີ 2021-2023 
ໃນ ໄລຍະປີ 2021-2023, ຜ-ຟຟລ ມແີຜນຈະໃຊເ້ງນິລງົທນຶທງັໝດົປະມານ 7,7 ພນັຕືກ້ບີ ເພືື່ ອຊືເ້ອາົ ຊບັສນິໂຄງການ 100% 
ຈາໍນວນ 4 ໂຄງການ ແລະ ຮ ນ້ໃນ 2 ໂຄງການ IPP ຈາກ ຟຟລ, ແລະ ລງົທນຶເອງໂດຍກງົໃນອກີ 2 ໂຄງການ IPP ໃຫມື່ . 
ນອກຈາກນີ ້ ຜ-ຟຟລ ຍງັຈະລງົທນຶໃນການຂະຫຍາຍກໍາລງັຕດິຕັງ້ຂອງໂຮງໄຟຟາ້ທີື່ ມຢີ ື່  ລວມເຖງິ ພດັທະນາໂຄງການໄຟຟາ້ 
ແຫື່ ງໃຫມື່ ໆ ແລະ ໃຊເ້ປັນຄື່ າໃຊຈ້ື່ າຍ ສໍາລບັການສອ້ມແປງບໍາລ ງຮກັສາ. ຈາກການຄາດການຈາໍນວນເງນິລງົທນຶລວມ 7,7 
ພນັຕືກ້ບີນັນ້, ຜ-ຟຟລ ໄດຊໍ້າລະເງນິລງົທນຶລື່ ວງໜາ້ໃນຫລາຍໂຄງການໃຫ ້ຟຟລ ໄປແລວ້ ປະມານ 2,2 ພນັຕືກ້ບີ ໃນຂະນະທີື່ ອກີ 
ປະມານ 5 ພນັຕືກ້ບີນັນ້ຈະເປັນເງນິກ ຂ້ອງໂຄງການໄຟຟາ້ພະລງັງານນໍາ້ ທີື່ ຮບັໂອນມາຈາກ ຟຟລ.  ກາໍລງັຕດິຕັງ້ຂອງ ຜ-ຟຟລ 
ຕາມສດັສື່ ວນຖຮື ນ້ ຄາດວື່ າຈະເພີື່ ມຂຶນ້ເປັນປະມານ 2.000 MW ໃນປີ 2023. 
 
ພາລະໜີເ້ງນິກ ຄ້າດວື່ າຈະເພີື່ ມຂຶນ້ 
ໃນທາ້ຍປີ 2020, ລວມຍອດໜີສ້ນິຂອງ ຜ-ຟຟລ ທີື່ ລາຍງານໃນເອກະສານລາຍງານການເງນິ ເທົື່ າກບັ 14,6 ພນັຕືກ້ບີ, 
ເພີື່ ມຈາກຈາໍນວນ 13,9 ພນັຕືກ້ບີ ທີື່ ລາຍງານໄວໃ້ນທາ້ຍປີ 2019. ໜີເ້ງນິກ ທ້ີື່ ເພີື່ ມຂຶນ້ນີ ້ ສະທອ້ນເຖງິ 
ຄວາມຕອ້ງການເງນິທນຶຫມ ນວຽນທີື່ ເພີື່ ມຂຶນ້ຂອງບໍລສິດັ ໂດຍບໍລສິດັມລີ ກໜີກ້ານຄາ້ ເພີື່ ມຂຶນ້ເປັນ 1,37 ພນັຕືກ້ບີ ໃນທາ້ຍປີ 
2020 ຈາກຍອດຄາ້ງຊໍາລະໜີຄ້ື່ າກະແສໄຟຟາ້ ທີື່ ເພີື່ ມຂຶນ້ຂອງ ຟຟລ. ຢື່ າງໃດກໍຕາມ, ບໍລສິດັ ແລະ ຟຟລ 
ຢ ື່ ໃນລະຫວື່ າງຂັນ້ຕອນການຫລ ດພາລະດັື່ ງກື່ າວລງົ ໂດຍການຫກັລບົກນັ ລະຫວື່ າງລາຍຮບັຕາມສນັຍາຊືຂ້າຍໄຟຟາ້ ແລະ 
ເງນິກ ທ້ີື່ ບໍລສິດັຕອ້ງຊໍາລະຄນື ຟຟລ ຕາມສນັຍາເງນິກ .້ 
 
TRIS Rating ຄາດວື່ າ ບໍລສິດັຈະມພີາລະໜີທ້ີື່ ສ ງຂຶນ້ ຈາກໜີຂ້ອງໂຮງໄຟຟາ້ຫລາຍແຫື່ ງທີື່ ຮບັໂອນມາຈາກ ຟຟລ ເປັນຫລກັ 
ໂດຍ TRIS Rating ຄາດວື່ າ ບໍລສິດັຈະມໜີີທ້ີື່ ຮບັໂອນເຂົາ້ມາ ຈາໍນວນປະມານ 5 ພນັລາ້ນກບີ ໃນລະຫວື່ າງປີ 2021-2023 
ເຊິື່ ງອດັຕາສື່ ວນໜີສ້ນິທາງການເງນິຕໍື່ ໂຄງສາ້ງເງນິທ ນ ຂອງບໍລສິດັ ມທີື່ າອື່ ຽງເພີື່ ມຂຶນ້ ແລະ ຢ ື່ ໃນຊື່ ວງ 60%-65% ໃນລະຫວື່ າງປີ 
2021-2023 ຈາກລະດບັ 61,3% ໃນທາ້ຍປີ 2020. 
 
ກາໍໄລກື່ ອນລາຍຈື່ າຍດອກເບຍ້, ອາກອນ, ຄື່ າຫລ ຍ້ຫຽ້ນ ແລະ ຄື່ າເສືື່ ອມ (EBITDA) ຈະເພີື່ ມຂຶນ້ຫລງັປີ 2021. 
ຈາກການຄາດຄະເນກໍລະນພີືນ້ຖານຂອງ TRIS Rating ຄາດວື່ າ ບໍລສິດັ ຈະມກີໍາໄລກື່ ອນລາຍຈື່ າຍດອກເບຍ້, ອາກອນ, 
ຄື່ າຫລ ຍ້ຫຽ້ນ ແລະ ຄື່ າເສືື່ ອມ (EBITDA) ຈະເພີື່ ມຂຶນ້ເປັນປະມານ 2 ພນັຕືກ້ບີໃນປີ 2023 ຈາກ 1,1 ພນັຕືກ້ບີ ໃນປີ 2020 
ເມືື່ ອ ຜ-ຟຟລ ໄດຮ້ບັຮ ຜ້ນົປະກອບການ ຈາກການຊືໂ້ຄງການໄຟຟາ້ແລະຮ ນ້ໃນໂຄງການໄຟຟາ້ IPP ຈາກ ຟຟລ ຢື່ າງເຕມັສື່ ວນ. 
ພາຍໃນປີ 2023 ໂຄງການໄຟຟາ້ເກອືບທງັໝດົຈະມຜີນົການດໍາເນນີງານເຕມັປີ. 
 
ອງີຕາມການຄາດຄະເນ ລະດບັ EBITDA, ຈາໍນວນເງນິທນຶທີື່ ໃຊລ້ງົທນຶ ແລະ ແຜນການລງົທນຶຂອງບໍລສິດັແລວ້ TRIS 
Rating ຄາດວື່ າ ອດັຕາສື່ ວນໜີສ້ນິທາງການເງນິ ຕໍື່  EBITDA ຂອງບໍລສິດັ ຈະຫລ ດລງົມາຢ ື່ ທີື່ ລະດບັປະມານ 8-10 ເທົື່ າ 
ໃນລະຫວື່ າງປິ 2021-2023 ຈາກລະດບັ 13,2 ເທົື່ າ ໃນປີ 2020. 
 
ສະຖານະສະພາບຄື່ ອງທີື່ ຕອ້ງຕດິຕາມຕໍື່ໄປ 
ສໍາລບັປີ 2021 ນີ ້ ແຫ ື່ ງທີື່ ມາຂອງເງນິທນຶຂອງບໍລສິດັ ປະກອບດວ້ຍ ເງນິສດົແລະລາຍການທຽບເທົື່ າເງນິສດົ ໃນທາ້ຍປີ 2020 
ຈາໍນວນ 357 ຕືກ້ບີ ແລະ ເງນິທນຶຈາກການດໍາເນນີງານ (Funds from operations) ທີື່ ປະມານ 1 ພນັຕືກ້ບີ. ບໍລສິດັ 
ມພີາລະໜີທ້ີື່ ຈະຄບົກໍານດົຊໍາລະ ໃນປີ 2021 ປະມານ 2,8 ພນັຕືກ້ບີ ເຊິື່ ງໃນນີ ້ ພາລະໜີຈ້າໍນວນ 984 ຕືກ້ບີນັນ້ 
ສື່ ວນໃຫຍື່ ເປັນໜີເ້ງນິກ ຢື້ມ ໄລຍະຍາວຈາກ ຟຟລ ແລະ ກະຊວງການເງນິ ສປປ ລາວ ແລະ ສື່ ວນທີື່ ເຫ ອືອກີຈາໍນວນປະມານ 1,84 
ພນັຕືກ້ບີ (ຫ ປືະມານ 5,8 ຕືບ້າດ) ນັນ້ ເປັນຮ ນ້ກ ທ້ີື່ ຈະຄບົກໍານດົຊໍາລະຄນື ໃນປີ 2021. TRIS Rating ຄາດວື່ າ 
ບໍລສິດັຈະຕອ້ງອອກຈາໍຫນື່ າຍຮ ນ້ກ ໃ້ຫມື່  ເພືື່ ອນໍາມາຊໍາລະຄນືຮ ນ້ກ ທ້ີື່ ຈະຄບົກໍານດົ ໃນປີ 2021 ແລະ ຍງັຄາດວື່ າກະຊວງການເງນິ 
ຂອງ ສປປ ລາວ ຈະໃຫຄ້ວາມຊື່ ວຍເຫລອືແກື່ ບໍລສິດັຢື່ າງເຕມັທີື່  ຫາກບໍລສິດັບໍື່ ສາມາດອອກຮ ນ້ກ ໄ້ດຄ້ບົຕາມຈາໍນວນຕາມແຜນ. 
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ສມົມ ດຖານກລໍະນພີືນ້ຖານ 
 ລາຍຮບັຈາກການຂາຍໄຟຟາ້ຂອງ ຜ-ຟຟລ ຈະຢ ື່ ທີື່ ປະມານ 1,5-1,9 ພນັຕືກ້ບີ ໃນລະຫວື່ າງປີ 2021-2023. 
 ສະພາບອ ປະທານສື່ ວນເກນີ ແລະ ຂໍຈ້າໍກດັຂອງສາຍສົື່ ງໃນ ສປປ ລາວ ຈະເລີື່ ມດຂີຶນ້ໃນປີ 2022. 
 ອດັຕາກໍາໄລຈາກການດໍາເນນີງານ (ກໍາໄລຈາກການດໍາເນນີງານກື່ ອນຄື່ າຫລ ນ້ຫຽ້ນ ແລະຄື່ າເສືື່ ອມ ຕໍື່  ລາຍຮບັ) ສ ງກວື່ າ 

80% ຕະຫລອດໄລຍະການຄາດຄະເນ. 
 ເງນິລງົທນຶໃນໄລຍະປີ 2021-2023 ຄາດວື່ າຈະໃຊປ້ະມານ 7,7 ພນັຕືກ້ບີ ໂດຍປະກອບດວ້ຍ 

ຄື່ າໃຊຈ້ື່ າຍສອ້ມແປງແລະບໍາລ ງຮກັສາປະຈາໍປີ, ການຊືໂ້ຄງການໄຟຟາ້ຈາກ ຟຟລ, ການຊືຮ້ ນ້ໃນໂຄງການໄຟຟາ້ IPP 
ຈາກ ຟຟລ, ການກໍື່ ສາ້ງໂຄງການໄຟຟາ້ໃຫມື່  ແລະ ການຮື່ ວມລງົທນຶໃນໂຄງການໄຟຟາ້ IPP ອືື່ ນໆ. 
 

ແນວໂນມ້ລະດບັຄວາມຫນາ້ເຊືື່ ອຖ ື
ແນວໂນມ້ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖ ື “Negative” ຫ  ື “ລບົ” ສະທອ້ນເຖງິແນວໂນມ້ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖຂືອງປະເທດ ສປປ 
ລາວ ໂດຍ TRIS Rating ຄາດວື່ າ ໂຄງສາ້ງທ ລະກດິແລະລະດບັຄວາມສໍາພນັລະຫວື່ າງ ຟຟລ ແລະ ຜ-ຟຟລ 
ຈະບໍື່ ປື່ ຽນແປງໄປຈາກປັດຈ ບນັ, ແລະ ຟຟລ ຈະສບືຕໍື່ ຮກັສາການຖຄືອງຮ ນ້ເປັນຂາຮ ນ້ສື່ ວນ ໃຫຍື່ ຂອງ ຜ-ຟຟລ ແລະ ສບືຕໍື່ ໄດຮ້ບັ 
ການສະໜບັສະໜ ນຢື່ າງເຕມັທີື່  ຈາກລດັຖະບານ ສປປ ລາວ. 
 
ປັດໄຈທີື່ ອາດເຮດັໃຫລ້ະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖປືື່ ຽນແປງ 
ການປັບປື່ ຽນລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖ ື ແລະ ແນວໂນມ້ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖ ື ຂອງ ສປປ ລາວ ຈະສົື່ ງຜນົກະທບົຕໍື່  
ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖ ື ແລະ ແນວໂນມ້ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖ ື ຂອງບໍລສີດັ. ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖຂືອງ ຜ-ຟຟລ 
ສະທອ້ນເຖງິລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖ ືຂອງ ຟຟລ ແລະ ປະເທດ ສປປ ລາວ. 
 
ພາບລວມຂອງບໍລສິດັ 
ຜ-ຟຟລ ຖກືສາ້ງຕັງ້ຂຶນ້ໃນປີ 2010 ແລະ ຈດົທະບຽນເຂົາ້ຕະຫ າດຫ ກັຊບັລາວ ໃນປີ 2011. ການສາ້ງຕັງ້ຂອງ ຜ-ຟຟລ 
ແມື່ ນສື່ ວນໜຶື່ ງຂອງການປັບໂຄງສາ້ງຂະແໜງພະລງັງານໄຟຟາ້ຂອງ ສປປ ລາວ ໂດຍໃຫ ້ ຜ-ຟຟລ ລງົທນຶຊືເ້ອາົຊບັສນິ 
ຜະລດິໄຟຟາ້ໃນປັດຈ ບນັແລະອະນາຄດົຈາກ ຟຟລ. ກື່ ອນການສາ້ງຕັງ້ ຜ-ຟຟລ, ຟຟລ ເປັນວສິາຫະກດິ ທີື່ ຮບັຜດິຊອບລວມ 
ໃນທ ກພາກສື່ ວນຂອງຂະແໜງພະລງັງານໄຟຟາ້ ນບັແຕື່ ການຜະລດິ, ການພດັທະນາລະບບົສາຍສົື່ ງ ຈນົເຖງິການຈາໍໜື່ າຍ 
ກະແສໄຟຟາ້ໃຫແ້ກື່ ຜ ຊ້ມົໃຊ.້ ຟຟລ ຍງັເປັນເຈົາ້ຂອງຮ ນ້ ໃນໂຄງການຜ ຜ້ະລດິໄຟຟາ້ເອກະລາດ ໃນຫ າຍໂຄງການ 
ທີື່ ດໍາເນນີການຜະລດິໃນ ສປປ ລາວ. ເຖງິແມື່ ນວື່ າຈະມກີານໂອນຊບັສນິຜະລດິໄຟຟາ້ໃຫແ້ກື່  ຜ-ຟຟລ, ຟຟລ ຍງັຄງົເປັນຜ ຮ້ບັຊື ້
ໄຟຟາ້ພຽງລາຍດຽວໃນ ສປປ ລາວ ແລະ ເປັນຜ ຈ້າໍໜື່ າຍຫລກັ. ຟຟລ ເປັນເຈົາ້ຂອງລະບບົສົື່ ງ ແລະ ຈາໍໜື່ າຍກະແສໄຟຟາ້ 
ເກອືບທງັໝດົໃນ ສປປ ລາວ. 
 
ໃນເດອືນມນີາ 2021, ຟຟລ ຖຮື ນ້ 51% ໃນ ຜ-ຟຟລ. ຜ-ຟຟລ ເປັນເຈົາ້ຂອງ ແລະຄ ມ້ຄອງບໍລຫິານ 
ຊບັສນິຜະລດິໄຟຟາ້ພະລງັງານນໍາ້ ທີື່ ໄດຖ້ກືພດັທະນາໂດຍ ຟຟລ. ນອກຈາກນີ,້ ຜ-ຟຟລ ຍງັລງົທນຶຖຮື ນ້ 
ໃນບນັດາໂຄງການຜ ຜ້ະລດິໄຟຟາ້ເອກະລາດ (IPP) ທີື່ ເຄຍີຖຮື ນ້ໂດຍ ຟຟລ ໃນເມືື່ ອກື່ ອນ. ຊບັສນິຜະລດິໄຟຟາ້ແຕື່ ລະໂຄງການ 
ຂອງ ຜ-ຟຟລ ແມື່ ນມສີນັຍາຊືຂ້າຍໄຟຟາ້ແລະສນັຍາສໍາປະທານເປັນໄລຍະ 30 ປີ. 
 
ໃນເດອືນມນີາ 2021, ກາໍລງັຕດິຕັງ້ຂອງ ຜ-ຟຟລ ທີື່ ດໍາເນນີການແລວ້ ຕາມສດັສື່ ວນຖຮື ນ້ ມ ີ1.683 MW, ແບື່ ງເປັນ 699 MW 
ຈາກ 10 ໂຄງການ ໄຟຟາ້ທີື່ ເປັນເຈ ົາ້ຂອງທງັໝດົ, ແລະ 984 MW ຈາກການລງົທນຶຖຮື ນ້ໃນ 15 ໂຄງການໄຟຟາ້ພະລງັງານນໍາ້ ແລະ 
1 ໂຄງການໄຟຟາ້ພະລງັງານແສງຕາເວນັ. 
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ແຜນວາດທ ີ1: ໂຄງສາ້ງກ ື່ ມທ ລະກດິຂອງ ຜ-ຟຟລ 

 
 

ຕາຕະລາງ 1: ໂຄງການຜະລດິໄຟຟາ້ທີື່  ຜ-ຟຟລ ຄ ມ້ຄອງ ແລະ ຖຮື ນ້ (ທີື່ ດໍາເນນີການຜະລດິແລວ້) 
ໂຄງການ ສດັສື່ ວນຖຮື ນ້ 

(%) 
ທີື່ ຕັງ້ ປີສໍາເລດັການຮບັໂອນ ປີເລີື່ ມຜະລດິ ກາໍລງັຕດິຕັງ້ 

(MW) 
ກາໍລງັຕດິຕັງ້ຕາມສດັສື່ ວນຖຮື ນ້ 

(MW) 
ໂຄງການທີື່ ເປັນເຈົາ້ຂອງຄ ມ້ຄອງ       
1 ນໍາ້ງ ືື່ມ 1 100 ວຽງຈນັ 2010, 2019 1971, 

2018 
235 235 

2 ນໍາ້ເລກິ 100 ໄຊສມົບ ນ 2010 2000 60 60 
3 ນໍາ້ມງັ 3 100 ວຽງຈນັ 2010 2005 40 40 
4 ນໍາ້ຊອງ 100 ວຽງຈນັ 2010 2012 6 6 
5 ເຊເສດັ 1 100 ສາລະວນັ 2010 1991 45 45 
6 ເຊເສດັ 2 100 ສາລະວນັ 2010 2009 76 76 
7 ແຊລະບໍາ 100 ຈາໍປາສກັ 2010 1969 5 5 
8 ນໍາ້ສະນາ  100 ວຽງຈນັ 2015 2014 14 14 
9 ຫວ້ຍລໍາພນັໃຫຍື່  100 ເຊກອງ 2015 2015 88 88 
10 ນໍາ້ຄານ 2 100 ຫ ວງພະບາງ 2015 2015 130 130 
 ລວມໂຄງການທີື່ ຄ ມ້ຄອງ     699 699 
ໂຄງການທີື່ ຖຮື ນ້       
11 ເທນີຫນິບ ນ 60 ບໍລຄໍິາໄຊ 2012 1998,2013 520 312 
12 ຫວ້ຍເຫາະ 20 ອດັຕະປື 2012 1999 152 30 
13 ນໍາ້ລກີ 1-2 10 ວຽງຈນັ 2012 2010 100 10 
14 ນໍາ້ງ ືື່ມ 2 25 ວຽງຈນັ 2012 2011 615 154 
15 ນໍາ້ງ ືື່ມ 5 15 ວຽງຈນັ 2015 2012 120 18 
16 ພະລງັງານແສງຕາເວນັ  60 ວຽງຈນັ 2017 2017 32 19 
17 ນໍາ້ລອງ 20 ຫ ວງນໍາ້ທາ 2018 2013 5 1 
18 ນໍາ້ແບງ 10 ອ ດມົໄຊ 2018 2016 34 3 
19 ດອນສະໂຮງ 20 ຈາໍປາສກັ 2018 2019 260 52 
20 ໄຊຍະບ ລ ີ 20 ໄຊຍະບ ລ ີ 2019 2019 1.285 257 
21 ນໍາ້ອ  2 15 ຫ ວງພະບາງ 2019 2017 120 18 
22 ນໍາ້ອ  5 15 ຜົງ້ສາລ ີ 2019 2017 240 36 
23 ນໍາ້ອ  6 15 ຜົງ້ສາລ ີ 2019 2017 180 27 
24 ນໍາ້ມງັ 1 10 ບໍລຄໍິາໄຊ 2019 2017 64 6 
25 ນໍາ້ລກີ 1 10 ວຽງຈນັ 2019 2019 60 6 
26 ນໍາ້ທາ 1 20 ບໍື່ ແກວ້ 2020 2019 168 34 
 ລວມການລງົທນຶຖຮື ນ້     3.955 984 
 ລວມທງັໝດົ     4.655 1.683 
ໝາຍເຫດ: ຂໍມ້ ນສະຫລ ບຮອດ ເດອືນ ມນີາ 2021 
ທີື່ ມາ: ຜ-ຟຟລ 
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ແຜນວາດ 2 : ແຜນການຂະຫຍາຍກາໍລງັຕດິຕັງ້ຂອງ ຜ-ຟຟລ 

 
ຂໍມ້ ນການເງນິ ແລະ ອດັຕາສື່ ວນທາງການເງນິທີື່ ສໍາຄນັ * 
ຫວົໜື່ ວຍ: ລາ້ນກບີ      
 ---ຕວົເລກທາ້ຍປີ ວນັທ ີ31 ທນັວາ -- 
 2020 2019 2018 2017 2016 

ລາຍຮບັລວມຈາກການດໍາເນນີງານ 1.211.467 1.248.800 1.163.906 1.245.535 1.252.246 

ກາໍໄລກື່ ອນຊໍາລະດອກເບຍ້ແລະອາກອນ 945.075 851.800 1.088.865 1.026.593 819.900 

ກາໍໄລກື່ ອນຊໍາລະດອກເບຍ້, ອາກອນ, ຄື່ າຫລ ຍ້ຫຽ້ນ ແລະ 
ຄື່ າເສືື່ ອມ (EBITDA) 1.117.102 1.362.002 1.438.909 1.390.299 1.232.918 

ເງນິທນຶຈາກການດໍາເນນີງານ 374.859 618.398 834.238 868.609 1.017.557 

ລາຍຈື່ າຍດອກເບຍ້ທີື່ ປັບປ ງແລວ້ 742.243 743.604 604.671 505.747 166.251 

ເງນິລງົທນຶ  98.009 142.711 226.917 987.895 756.108 

ໜີຕ້ອ້ງຮບັການຄາ້ 1.368.564 536.270 418.333 142.172 476.457 

ຊບັສນິລວມ 24.702.826 23.656.378 22.553.171 19.619.193 18.729.565 

ໜີສ້ນິທາງການເງ ີີນິທີື່ ປັບປ ງແລວ້ 14.738.657 13.082.815 11.754.784 8.377.012 2.160.325 

ສື່ ວນຂອງຜ ຖ້ຮື ນ້ທີື່ ປັບປ ງແລວ້ 9.293.720 9.290.405 9.353.869 9.208.819 9.186.402 

ອດັຕາສື່ ວນທາງການເງ ີີນິທີື່ ປັບປ ງແລວ້      

ອດັຕາກາໍໄລກື່ ອນລາຍຈື່ າຍດອກເບຍ້, ອາກອນ, 
ຄື່ າຫລ ຍ້ຫຽ້ນແລະຄື່ າເສືື່ື່ ອມ (%) 92,21 109,06 123,63 111,62 98,46 

ອດັຕາສື່ ວນຜນົຕອບແທນຕໍື່ ເງນິທນຶຖາວອນ(%) 3,95 3,75 5,31 6,16 6,34 

ອດັຕາສື່ ວນກາໍໄລ ກື່ ອນດອກເບຍ້ ອາກອນ 
ຄື່ າຫລ ຍ້ຫຽ້ນແລະຄື່ າເສືື່ ອມ ຕໍື່ ດອກເບຍ້ທີື່ ຈື່ າຍ (ເທົື່ າ) 1,51 1,83 2,38 2,75 7,42 

ອດັຕາສື່ ວນຫນີສ້ນິທາງການເງນິ ຕໍື່ ກາໍໄລກື່ ອນດອກເບຍ້ 
ອາກອນ ຄື່ າຫລ ຍ້ຫຽ້ນແລະຄື່ າເສືື່ ອມ (ເທົື່ າ) 13,19 9,61 8,17 6,03 1,75 

ອດັຕາສື່ ວນເງນິທນຶຈາກການດໍາເນນີງານຕໍື່ ໜີສ້ນິທາງການເງນິ 
(%) 2,54 4,73 7,10 10,37 47,10 

ອດັຕາສື່ ວນໜີສ້ນິທາງການເງນິຕໍື່ ໂຄງສາ້ງເງນິທນຶ (%) 61,33 58,48 55,69 47,64 19,04 

*ເອກະສານລາຍງານການເງນິແບບລວມກດິຈະການ      

 
 
ເກນການຈດັລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖທືີື່ ກື່ ຽວຂອ້ງ 

- ເກນການຈດັລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖກື ື່ ມທ ລະກດິ, 13 ມງັກອນ 2021. 
- ເກນການຈດັລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖອືງົກອນທີື່ ກື່ ຽວຂອ້ງກບັພາກລດັ, 30 ກລໍະກດົ 2020. 
- ວທິກີານຈດັລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖທື ລະກດິທົື່ ວໄປ, 26 ກລໍະກດົ 2019. 
- ອດັຕາສື່ ວນທາງການເງນິທີື່ ສໍາຄນັແລະການປັບປ ງຕວົເລກທາງການເງນິ, 5 ກນັຍາ 2018. 
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ບໍລສິດັ ຜະລດິ-ໄຟຟາ້ລາວ ມະຫາຊນົ (ຜ-ຟຟລ)  

ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖບໍືລສິດັ BBB- 
ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖຂືອງຮ ນ້ກ :້  

EDLGEN217A: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີ ກັປະກນັ ຈາໍນວນ 3.810,3 ລາ້ນບາດ ກາໍນດົຊໍາລະປີ 2021 BBB- 
EDLGEN21DA: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີ ກັປະກນັ ຈາໍນວນ 2.000 ລາ້ນບາດ ກາໍນດົຊໍາລະປີ 2021 BBB- 
EDLGEN227A: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີ ກັປະກນັ ຈາໍນວນ 1.085,5 ລາ້ນບາດ ກາໍນດົຊໍາລະປີ 2022 BBB- 
EDLGEN237A: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີ ກັປະກນັ ຈາໍນວນ 4.078,1 ລາ້ນບາດ ກາໍນດົຊໍາລະປີ 2023 BBB- 
EDLGEN247A: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີ ກັປະກນັ ຈາໍນວນ 1.660,7 ລາ້ນບາດ ກາໍນດົຊໍາລະປີ 2024 BBB- 
EDLGEN24DA: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີ ກັປະກນັ ຈາໍນວນ 3.000 ລາ້ນບາດ ກາໍນດົຊໍາລະປີ 2024 BBB- 
EDLGEN257A: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີ ກັປະກນັ ຈາໍນວນ 1.443,1 ລາ້ນບາດ ກາໍນດົຊໍາລະປີ 2025 BBB- 
EDLGEN287A: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີ ກັປະກນັ ຈາໍນວນ 1.897,9 ລາ້ນບາດ ກາໍນດົຊໍາລະປີ 2028 BBB- 
EDLGEN307A: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີ ກັປະກນັ ຈາໍນວນ 809,8 ລາ້ນບາດ ກາໍນດົຊໍາລະປີ 2030 BBB- 
EDLGEN311A: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີ ກັປະກນັ ຈາໍນວນ 1.093,4 ລາ້ນບາດ ກາໍນດົຊໍາລະປີ 2031 BBB- 
EDLGEN337A: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີ ກັປະກນັ ຈາໍນວນ 1.621,2 ລາ້ນບາດ ກາໍນດົຊໍາລະປີ 2033 BBB- 
EDLGEN239A: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີ ກັປະກນັ ຈາໍນວນ 51 ລາ້ນໂດລາ ກາໍນດົຊໍາລະປີ 2023 BBB- 
EDLGEN269A: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີ ກັປະກນັ ຈາໍນວນ 166 ລາ້ນໂດລາ ກາໍນດົຊໍາລະປີ 2026 BBB- 
EDLGEN289A: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີ ກັປະກນັ ຈາໍນວນ 95 ລາ້ນໂດລາ ກາໍນດົຊໍາລະປີ 2028 BBB- 
 BBB- 
ແນວໂນມ້ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖ ື ລບົ 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ໝາຍເຫດ: 
ສະບບັແປພາສາລາວ ຖກືຈດັກຽມຈາກສະບບັຕົນ້ທີື່ ເປັນພາສາອງັກດິ. ກລໍະນມີກີານຜດິດື່ ຽງກນັ, ສະບບັພາສາອງັກດິມສີດິເໜອືກວື່ າ. 


