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ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖຂືອງບໍລສິດັ:     BBB+ 
ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖຂືອງຮ ນ້ກ ບໍ້ື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີລກັປະກນັ: BBB+ 
ແນວໂນມ້ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖ:ື    Negative 
ວນັທທີບົທວນຄັງ້ກື່ ອນ: 19/06/2018 
ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖຂືອງບໍລສິດັທີື່ ຜື່ ານມາ: 

ວນັທ ີ ຜນົການຈດັອນັດບັ ແນວໂນມ້ 
12/06/17 BBB+ Negative 
15/10/14 BBB+ Stable 

 
ເຫດຜນົ  
TRIS Rating ຍງັຮກັສາລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖ ືຂອງ ບໍລສິດັ ຜະລດິ-ໄຟຟາ້ລາວ ມະຫາຊນົ (ຜ-ຟຟລ) ແລະ ຂອງຮ ນ້ກ ້
ປະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີລກັປະກນັ ທີື່ ລະດບັ “BBB+”. ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖດືັື່ ງກື່ າວ ສະທອ້ນເຖງິຄວາມເຊືື່ ອມໂຍງ
ກບັ ລດັວສິາຫະກດິໄຟຟາ້ລາວ (ຟຟລ) ເຊິື່ ງເປນັຜ ຖ້ຮື ນ້ລາຍໃຫຍື່  ແລະ ຜ ຮ້ບັຊືໄ້ຟຟາ້ພຽງລາຍດຽວຂອງ ຜ-ຟຟລ. ຟຟລ ມີ
ສະຖານະເປນັລດັວສິາຫະກດິຂອງ ສປປ ລາວ. ດັື່ ງນັນ້ ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖຂືອງ ຟຟລ ຈຶື່ ງຂຶນ້ກບັລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖື
ຂອງປະເທດ ສປປ ລາວ ເຊິື່ ງໄດຮ້ບັການຈດັລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖທືີື່  “BBB+/ Negative” ໂດຍ TRIS Rating. 
 
ນອກຈາກນີ ້ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖຂືອງ ຜ-ຟຟລ ຍງັ ໄດພ້ຈິາລະນາເຖງິບດົບາດສໍາຄນັ ຂອງບໍລສິດັໃນອ ດສາຫະກໍາຜະລດິພະ
ລງັງານໄຟຟາ້ຂອງ ສປປ ລາວ, ແລະຍງັຂຶນ້ກບັລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖຂືອງປະເທດ, ແຜນການລງົທນຶຂະໜາດໃຫຍື່ ຂອງ ຟຟ
ລ, ແລະ ສະພາບອ ປະທານສື່ ວນເກນີ (oversupply) ຂອງຕະຫຼາດພະລງັງານ ໄຟຟາ້ໃນ ສປປ ລາວ. 
 
ປດັໄຈສໍາຄນັທີື່ ກາໍນດົລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖ ື
ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖຂືອງ ຜ-ຟຟລ ສະທອ້ນເຖງິ ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖຂືອງ ຟຟລ ແລະ ສປປ ລາວ. 
ຜ-ຟຟລ ເປນັບໍລສິດັລ ກທີື່ ສໍາຄນັ ຂອງ ຟຟລ. ດັື່ ງນັນ້ ຜ-ຟຟລ ຈຶື່ ງຖໄືດວ້ື່ າມສີາຍພວົພນັທີື່ ສະໜດິແໜນ້ກບັ ຟຟລ. ນອກຈາກ
ນີ ້ຜ-ຟຟລ ຍງັເປນັຜ ຜ້ະລດິໄຟຟາ້ລາຍໃຫຍື່  ທີື່ ຈາໍໜື່ າຍໄຟຟາ້ເພືື່ ອຮບັ ໃຊພ້າຍ ໃນ ສປປ ລາວ, ແລະ ຟຟລ ກໍເປນັລ ກຄາ້ລາຍ
ດຽວຂອງ ຜ-ຟຟລ ແລະ ຍງັເປນັເຈ ົາ້ຂອງລະບບົສາຍສົື່ ງແຮງສ ງຂອງປະເທດແຕື່ ພຽງຜ ດ້ຽວ. 
 
ຟຟລ ມອີດິທພິນົຕໍື່ ສະຖານະທາງທ ລະກດິຂອງ ຜ-ຟຟລ ໃນຫຼາຍດາ້ນ ເຊັື່ ນ ໂອກາດການຂະຫຍາຍຕວົຂອງບໍລສິດັ, ໂຄງ
ສາ້ງສນັຍາຊືຂ້າຍໄຟຟາ້ໃນອະນາຄດົ ລວມເຖງິ ນະໂຍບາຍການຈື່ າຍເງນິປນັຜນົຂອງ ຜ-ຟຟລ. 
 
ຟຟລ ເປນັລດັວສິາຫະກດິ ໂດຍມກີະຊວງການເງນິຂອງ ສປປ ລາວ ເປນັຜ ຖ້ຮື ນ້ທງັໝດົ. ດັື່ ງນັນ້ ສະຖານະຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖື
ຂອງ ຟຟລ ສະທອ້ນເຖງິຄວາມເປນັໄປໄດໃ້ນລະດບັສ ງທີື່ ລດັຖະບານ ສປປ ລາວ ຈະໃຫກ້ານສະໜບັສະໜ ນໃນພາວະທີື່  ຟຟລ 
ປະເຊນີກບັຂໍຫ້ຍ ງ້ຍາກ, ເຊິື່ ງວື່ າ ສມົມ ດຖານດັື່ ງກື່ າວນີ ້ ມປີດັໄຈສະໜບັສະໜ ນມາຈາກການທີື່  ຟຟລ ແລະ ຜ-ຟຟລ ຕື່ າງມີ
ບດົບາດສໍາຄນັຕໍື່ ແຜນພດັທະນາພະລງັງານ ໄຟຟາ້ຂອງ ສປປ ລາວ. ນອກຈາກນີ ້ອ ດສາຫະກໍາໄຟຟາ້ ຍງັມບີດົບາດສໍາຄນັໃນການ
ຊ ກຍ ສ້ົື່ ງເສມີ ໃຫກ້ານພດັທະນາເສດຖະກດິ-ສງັຄມົຂອງ ສປປ ລາວ ມຄີວາມທນັສະໄໝກາ້ວຫນາ້ຕາມເປົາ້ໝາຍທີື່ ຕັງ້ໄວ.້ 
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ສະຖານະທາງການຕະຫຼາດທີື່ ເຂັມ້ແຂງ  
ຜ-ຟຟລ ເປນັຜ ຜ້ະລດິໄຟຟາ້ລາຍໃຫຍື່ ອນັດບັ 2 ຂອງ ສປປ ລາວ ເມືື່ ອພຈິາລະນາຈາກກໍາລງັຕດິຕັງ້ ໂດຍມສີື່ ວນແບື່ ງທາງການ
ຕະຫລາດຢ ື່ ທີື່  16,2% ຂອງກໍາລງັຕດິຕັງ້ລວມຂອງ ສປປ ລາວ. ຢື່ າງໃດກໍຕາມ, ຜ-ຟຟລ ເປນັຜ ຜ້ະລດິໄຟຟາ້ລາຍໃຫຍື່ ທີື່ ສ ດ
ໃນສື່ ວນຂອງການຜະລດິເພືື່ ອຮບັ ໃຊພ້າຍໃນປະເທດ ດວ້ຍມສີື່ ວນແບື່ ງຕະຫຼາດທີື່  23%. 
 
ໃນທາ້ຍເດອືນມນີາ 2019 ຜ-ຟຟລ ເປນັເຈ ົາ້ຂອງໂຮງໄຟຟາ້ພະລງັງານນໍາ້ 10 ແຫື່ ງ ໃນ ສປປ ລາວ ດວ້ຍກໍາລງັຕດິຕັງ້ລວມ 
619 ເມກາວດັ. ນອກຈາກນີ ້ຜ-ຟຟລ ຍງັມສີດັສື່ ວນການລງົທນຶໃນໂຄງການໄຟຟາ້ພະລງັງານນໍາ້ 7 ແຫື່ ງ ໃນ ໂຄງການຜ ຜ້ະລດິ
ໄຟຟາ້ເອກະລາດ (Independent Power Producer - IPP) ແລະ ໂຮງງານໄຟຟາ້ພະລງັງານແສງຕາເວນັ 1 ແຫື່ ງ. 
ເມືື່ ອລວມການລງົທນຶຂອງ ຜ-ຟຟລ ໃນໂຄງການ ໄຟຟາ້ 8 ແຫື່ ງດັື່ ງກື່ າວ ກໍາລງັຕດິຕັງ້ຕາມສດັສື່ ວນການຖຮື ນ້ຂອງ  ຜ-ຟຟລ ຈຶື່ ງ
ເພີື່ ມເປນັ 1.152 ເມກະວດັ ໃນເດອືນມນີາ 2019. 
 
ອ ປະທານ(ການສະໜອງ)ສື່ ວນເກນີ ກະທບົຕໍື່ ຜນົການດໍາເນນີງານ 
ໃນປດັຈ ບນັ ສປປ ລາວ ໄດພ້ບົກບັສະພາບອ ປະທານສື່ ວນເກນີຂອງການຜະລດິໄຟຟາ້ ໂດຍໃນທາ້ຍປ ີ 2018 ກໍາລງັຕດິຕັງ້
ການຜະລດິໄຟຟາ້ຂອງ ສປປ ລາວ ມທີງັໝດົ 7.080 ເມກາວດັ, ປະກອບດວ້ຍ ກໍາລງັການຜະລດິສໍາລບັສົື່ ງອອກ 4.160 ເມ
ກາວດັ, ແລະ ສື່ ວນທີື່ ເຫຼອື 2.920 ເມກາວດັ ເປນັກໍາລງັການຜະລດິສໍາລບັຈາໍໜື່ າຍໃນປະເທດຜື່ ານລະບບົສາຍສົື່ ງຂອງ ຟຟລ. 
 
ໃນຊ ມປຜີື່ ານມາ ກໍາລງັຕດິຕັງ້ການຜະລດິໄຟຟາ້ສໍາລບັຈາໍໜື່ າຍພາຍໃນປະເທດ ເພີື່ ມຂຶນ້ດວ້ຍອດັຕາເສະເລື່ ຍ (Compound 
Annual Growth Rate) ທີື່  11,5% ຕໍື່ ປ ີໂດຍກໍາລງັຕດິຕັັງ້ ເພີື່ ມຂຶນ້ຈາກ 2.105 ເມກາວດັໃນປ ີ2015 ມາເປນັ 2.920 
ເມກາວດັໃນປ ີ2018 (ຕວົເລກເບືອ້ງຕົນ້), ໃນຂະນະທີື່ ອ ປະສງົ(ຄວາມຕອ້ງການ)ໄຟຟາ້ໃນ ສປປ ລາວ ເພີື່ ມຂຶນ້ໃນອດັຕາທີື່
ຊາ້ກວື່ າ ທີື່ ອດັຕາສະເລື່ ຍ 7,9%ຕໍື່ ປ ີໂດຍເພີື່ ມຈາກ 760 ເມກາວດັ ໃນປ ີ2015 ເປນັ 954 ເມກາວດັ ໃນປ ີ2018 (ຕວົເລກ
ເບືອ້ງຕົນ້),  ສົື່ ງຜົນົໃຫກ້ານຜະລດິໄຟຟາ້ໃນ ສປປ ລາວ ມກີໍາລງັຕດິຕັງ້ສື່ ວນເກນີຢ ື່  1.500-2.000 ເມກາວດັ. TRIS 
Rating ຄາດວື່ າພາວະອ ປະທານສື່ ວນເກນີນີ ້ຍງັຈະຄງົຢ ື່ ໃນໄລຍະ 2-3ປຕໍີື່ ໜາ້. 
 
ການເກດີອ ປະທານສື່ ວນເກນີນີ ້ ສົື່ ງຜນົກະທບົຕໍື່ ການຈາໍໜື່ າຍໄຟຟາ້ຂອງ ຜ-ຟຟລ ເນືື່ ອງຈາກ ຟຟລ ຈະຕອ້ງຮບັຊືໄ້ຟຟາ້ຈາກ
ໂຄງການ ໄຟຟາ້  IPP ລາຍອືື່ ນ ແລະ ຫລ ດການຊືໄ້ຟຟາ້ຈາກ ຜ-ຟຟລ ເພືື່ ອໃຫເ້ກດີຄວາມດ ື່ ນດື່ ຽງລະຫວື່ າງການສະໜອງແລະ
ຄວາມຕອ້ງການໄຟຟາ້. 
 
ຟຟລ ມຄີວາມພະຍາຍາມທີື່ ຈະແກໄ້ຂສະຖານະການນີ ້ ໂດຍການຫາຕະຫຼາດສົື່ ງອອກໄຟຟາ້ ໄປປະເທດອອ້ມຂາ້ງ ເຊັື່ ນ ກໍາປ 
ເຈຍ, ຫວຽດນາມ, ມຽນມາ ແລະ ມາເລເຊຍ ໂດຍຜື່ ານສາຍສົື່ ງໄຟຟາ້ແບບ Grid-to-grid. ນອກຈາກນີ ້ຟຟລ ຍງັຢ ື່ ໃນຂັນ້
ຕອນການດໍາເນນີການກໍື່ ສາ້ງລະບບົສົື່ ງໄຟຟາ້ຫລກັທີື່ ຈະເຊືື່ ອມໂຍງລະຫວື່ າງພາກກາງແລະພາກໃຕຂ້ອງ ສປປ ລາວ ເພືື່ ອແກ ້
ບນັຫາຂໍຈ້າໍກດັຂອງສາຍສົື່ ງໃນລະບບົສົື່ ງໄຟຟາ້ຂອງປະເທດ. 
 
ຜນົການດໍາເນນີງານໃນປດັຈ ບນັຕໍື່ າກວື່ າເປົາ້ໝາຍ 
ຜ-ຟຟລ ຈາໍໜື່ າຍໄຟຟາ້ຕໍື່ າກວື່ າເປົາ້ໝາຍ 14% ໃນປ ີ2018 ໂດຍຈາໍໜື່ າຍໄຟຟາ້ຫລ ດລງົ 9% ເຫລອື 2.349 ກກິກະວດັໂມງ 
ຈາກ 2.575 ກກິກະວດັໂມງ ໃນປ ີ2017. ປະລມິານການຈາໍໜື່ າຍທີື່ ຫລ ດລງົນີ ້ສື່ ວນໃຫຍື່ ເປນັຜນົມາຈາກ ຟຟລ ຮບັຊືໄ້ຟຟາ້
ຫລ ດລງົ ລວມເຖງິຂໍຈ້າໍກດັຂອງສາຍສົື່ ງ. ຢື່ າງໃດກໍຕາມ, ລາຍໄດລ້ວມຂອງບໍລສິດັຫລ ດລງົພຽງ 6,8% ເນືືື່ ອງຈາກລາຄາຂາຍ
ໄຟຟາ້ສາມາດປບັເພີື່ ມຂຶນ້ 1% ຕໍື່ ປ ີ ແລະ ບໍລສິດັຍງັໄດຮ້ບັປະໂຫຍດບາງສື່ ວນຈາກການອື່ ອນຄື່ າຂອງເງນິກບີທຽບກບັໂດລາ
ສະຫະລດັ. 
 
ຄວາມສື່ ຽງຈາກອດັຕາແລກປື່ ຽນ 
ໃນປ ີ2018, ຜ-ຟຟລ ຮບັຮ ຂ້າດທນຶຈາກອດັຕາແລກປື່ ຽນຈາໍນວນ 429.012 ລາ້ນກບີ ໂດຍເປນັການຂາດທນຶຈາກອດັຕາ 
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ແລກປື່ ຽນທີື່ ຍງັບໍື່ ເກດີຂຶນ້ຈງິ ຈາໍນວນ 357.358 ລາ້ນກບີ ຈາກເງ ີນິກ ສ້ະກ ນຕື່ າງປະເທດ ນະວນັສິນ້ສ ດຮອບບນັຊ.ີ ດັື່ ງນັນ້ 
ຜ-ຟຟລ ຈະຍງັຄງົມຄີວາມສື່ ຽງຈາກອດັຕາແລກປື່ ຽນ ເນືື່ ອງຈາກຄວາມແຕກຕື່ າງກນັຂອງສະກ ນເງນິຂອງລາຍຮບັແລະລາຍ
ຈື່ າຍ ໂດຍໂຄງສາ້ງລາຍຮບັຂອງບໍລສິດັ ປະມານ 51% ເປນັສະກ ນເງນິກບີ, 43% ເປນັໂດລາສະຫະລດັ ແລະ 6% ເປນັບາດ
ໄທ, ໃນຂະນະທີື່ ເງນິກ ສ້ື່ ວນໃຫຍື່ ຢ ື່ ໃນສະກ ນເງນິໂດລາສະຫະລດັແລະບາດໄທ. 
 
ໃນທາ້ຍປ ີ 2018, ບໍລສິດັມເີງນິກ ຕ້າມທີື່ ລາຍງານໃນງບົການເງນິ ທງັໝດົ 12.4 ພນັຕືກ້ບີ ໂດຍເປນັເງນິກ ສ້ະກ ນເງນິໂດລາ
ສະຫະລດັ ປະມານ 68%, ບາດໄທ 30% ແລະ ສື່ ວນອກີ 2% ແມື່ ນສະກ ນເງນິເອໂີຣແລະເຢນ. 
 
ແຜນການລງົທນຶຂະໜາດໃຫຍື່   
ໃນໄລຍະປ ີ 2019-2023 ບໍລສິດັມແີຜນຈະເພີື່ ມກາໍລງັການຜະລດິອກີ 1.293 ເມກາວດັ ໂດຍຄາດວື່ າຈະໃຊເ້ງນິລງົທນຶທງັ
ໝດົປະມານ 16,7 ພນັຕືກ້ບີ ໂດຍກໍາລງັການຜະລດິຂອງ ຜ-ຟຟລ ຈະເພີື່ ມເປນັ 2 ເທົື່ າ ຈາກປດັຈ ບນັທີື່  1.147 ເມກາວດັ ໃນ
ທາ້ຍປ ີ2018 ເປນັ 2.440 ເມກາວດັ ໃນປ ີ2024. 
 
ໃນໄລຍະປ ີ2019-2021 ນັນ້ ຄາດວື່ າບໍລສິດັຈະໃຊເ້ງນິລງົທນຶປະມານ 13,8 ພນັຕືກ້ບີ ໃນນັນ້ ປະມານ 60% ຈະນໍາໄປໃຊ ້
ສໍາລບັການຊືໂ້ຄງການຜະລດິໄຟຟາ້ຈາກ ຟຟລ ແລະ ກໍື່ ສາ້ງໂຄງການໄຟຟາ້ໃຫມື່ , ສື່ ວນທີື່ ເຫລອື ຈະນໍາໄປໃຊສໍ້າລບັຊືຮ້ ນ້ໃນ
ໂຄງການ IPP, ເຊິື່ ງການລງົທນຶໃນ IPP ນີ ້ລວມເຖງິການຊືຮ້ ນ້ 20% ໃນໂຄງການໄຟຟາ້ພະລງັງານນໍາ້ ໄຊຍະບ ລ ີ(ກໍາລງັຕດິ
ຕັງ້ລວມ 1.285 ເມກາວດັ) ແລະ ຮ ນ້ 20% ໃນໂຄງການໄຟຟາ້ພະລງັງານນໍາ້ ດອນສະໂຮງ (ກໍາລງັຕດິຕັງ້ລວມ 260 ເມກາ
ວດັ) ໂດຍສອງໂຄງການນີຄ້າດວື່ າຈະດໍາເນນີການຜະລດິໄດໃ້ນປ ີ 2019. ຈາກເງນິທນຶທງັໝດົທ ີ 13,8 ພນັຕືກ້ບີ, ຜ-ຟຟລ 
ໄດຊໍ້າລະຄື່ າຮ ນ້ລື່ ວງໜາ້ຫຼາຍໂຄງການ ໃຫແ້ກື່  ຟຟລ ໄປແລວ້ປະມານ 6 ພນັຕືກ້ບີ. 
 
ພາລະໜີຄ້າດວື່ າຈະເພີື່ ມຂຶນ້ 
ພາລະໜີ ້ຂອງ ຜ-ຟຟລ ຄາດວື່ າຈະມເີພີື່ ມສ ງຂຶນ້ຈາກແຜນການລງົທນຶ ໂດຍສື່ ວນໃຫຍື່ ເປນັຜນົມາຈາກການລວມເອາົພາລະໜີ ້
ຂອງໂຮງໄຟຟາ້ທີື່  ຜ-ຟຟລ ຊືມ້າຈາກ ຟຟລ ເຂົາ້ມາໃນງບົການເງນິ ເຊິື່ ງຄາດວື່ າອດັຕາສື່ ວນເງ ີນິກ ລ້ວມຕໍື່ ໂຄງສາ້ງເງນິທນຶ ຈະ
ເພີື່ ມເປນັ 60%-66% ລະຫວື່ າງປ ີ2019-2021 ເມືື່ ອທຽບກບັ 57,4%ໃນທາ້ຍປ ີ2018. 
 
ກາໍໄລກື່ ອນລາຍຈື່ າຍດອກເບຍ້, ອາກອນ, ແລະ ຄື່ າຫລ ຍ້ຫຽ້ນ ຈະເພີື່ ມຂຶນ້ຫລງັປ ີ2021. 
ຈາກການຄາດຄະເນຂອງ TRIS Rating ຄາດວື່ າ ຜ-ຟຟລ ຈະມ ີກໍາໄລກື່ ອນລາຍຈື່ າຍດອກເບຍ້, ອາກອນ ແລະຄື່ າຫລ ຍ້
ຫຽ້ນ (EBITDA) ເພີື່ ມຂຶນ້ຈາກ 1,44 ພນັຕືກ້ບີ ໃນປ ີ2018 ເປນັປະມານ 1,9 ພນັຕືກ້ບີໃນປ ີ2021, ແລະ EBITDA ຈະ
ເພີື່ ມຂຶນ້ຫລາຍໃນປີ ິ2022 ເນືື່ ອງຈາກ ຜ-ຟຟລ ຈະຮບັຮ ຜ້ນົປະໂຫຍດຈາກການຊືໂ້ຄງການໄຟຟາ້ແລະຮ ນ້ໃນໂຄງການໄຟຟາ້ 
IPP ຈາກ ຟຟລ ຢື່ າງເຕມັສື່ ວນ ເນືື່ ອງຈາກເປນັປທີີື່ ໂຄງການໄຟຟາ້ເກອືບທງັໝດົດໍາເນນີການຜະລດິເຕມັປ.ີ 
 
ຈາກການຄາດຄະເນ EBITDA ແລະ ເງນິລງົທນຶ ຄາດວື່ າ ຜ-ຟຟລ ອາດຈະຕອ້ງກ ເ້ງນິ ເພືື່ ອຊໍາລະຄນືຮ ນ້ກ ທ້ີື່ ຄບົກໍານດົໃນ
ລະຫວື່ າງປ ີ2019-2021. 
 
ສະພາບຄື່ ອງຢ ື່ ໃນລະດບັປານກາງ 
ສະພາບຄື່ ອງຂອງ ຜ-ຟຟລ ຢ ື່ ໃນລະດບັປານກາງ ໂດຍແຫຼື່ ງທີື່ ມາຂອງເງນິທນຶ ປະກອບດວ້ຍເງນິສດົແລະລາຍການທຽບເທົື່ າ
ເງນິສດົ ຈາໍນວນ 0,75 ພນັຕືກ້ບີ ໃນທາ້ຍປ ີ2018. ເງນິທນຶຈາກການດໍາເນນີງານໃນໄລຍະ 12 ເດອືນຂາ້ງຫນາ້ ຄາດວື່ າຈະມີ
ປະມານ 0,67 ພນັຕືກ້ບີ ໃນຂະນະທີື່ ບໍລສິດັມພີາລະໜີທ້ີື່ ຈະຄບົກໍານດົຊໍາລະໃນໄລຍະ 12 ເດອືນຂາ້ງໜາ້ຂອ້ນຂາ້ງຫລາຍ ທີື່  
1,02 ພນັຕືກ້ບີ. ຢື່ າງໃດກໍຕາມ ຜ-ຟຟລ ໄດອ້ອກຮ ນ້ກ ມ້ ນຄື່ າ 3.840 ລາ້ນບາດໃນເດອືນມງັກອນ 2019 ເພືື່ ອໃຊເ້ປນັເງນິທນຶ
ໝ ນວຽນແລະສໍາຮອງກຽມໄວຊໍ້າລະຄນືຮ ນ້ກ ທ້ີື່ ຈະຄບົກາໍນດົ ໃນເດອືນທນັວາ 2019 ຈາໍນວນ 1.500 ລາ້ນບາດ. 
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ສມົມ ດຖານກລໍະນພີືນ້ຖານ 
 ປະລມິານການຈາໍໜື່ າຍໄຟຟາ້ຂອງ ຜ-ຟຟລ ຈະເພີື່ ມຂຶນ້ 1%-2% ສໍາລບັປ ີ2019 ເພືື່ ອສະທອ້ນເຖງິພາວະອ ປະທານ

ສື່ ວນເກນີ ແລະ ຂໍຈ້າໍກດັຂອງສາຍສົື່ ງໃນ ສປປ ລາວ. 
 ຄາດວື່ າໂຄງການໄຟຟາ້ຂອງ ຟຟລ ຈະສາມາດໂອນໃຫ ້ຜ-ຟຟລ ໄດໃ້ນປ ີ2020 ເປນັສື່ ວນໃຫຍື່ . 
 ປະລມິານການຈາໍຫນື່ າຍໄຟຟາ້ ຈະເພີື່ ມຂຶນ້ປະມານ 10%-15% ໃນປ ີ2020 ແລະ 2021 ເມືື່ ອ ຜ-ຟຟລ ຮບັໂອນ

ໂຄງການມາຈາກ ຟຟລ. 
 ອດັຕາກໍາໄລຈາກການດໍາເນນີງານ (ກໍາໄລຈາກການດໍາເນນີງານກື່ ອນຄື່ າຫລ ນ້ຫຽ້ນ ແລະຄື່ າເສືື່ ອມ ຕໍື່ ລາຍໄດ)້ ຈະສ ງ

ກວື່ າ 80% ຕະຫລອດໄລຍະການຄາດຄະເນ. 
 ເງນິລງົທນຶໃນໄລຍະປ ີ2019-2021 ຄາດວື່ າຈະໃຊປ້ະມານ 13,8 ພນັຕືກ້ບີ ໂດຍເງນິລງົທນຶນີ ້ ໄດລ້ວມເຖງິຄື່ າໃຊ ້

ຈື່ າຍສອ້ມແປງແລະບໍາລ ງຮກັສາປະຈາໍປ,ີ ການຊືໂ້ຄງການໄຟຟາ້ຈາກ ຟຟລ, ການຊືຮ້ ນ້ໃນໂຄງການໄຟຟາ້ IPP ຈາກ 
ຟຟລ, ການກໍື່ ສາ້ງໂຄງການໄຟຟາ້ໃຫມື່  ແລະ ການຮື່ ວມລງົທນຶໃນໂຄງການໄຟຟາ້ IPP ອືື່ ນໆ. 
 

ແນວໂນມ້ລະດບັຄວາມຫນາ້ເຊືື່ ອຖ ື
ແນວໂນມ້ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖ ື“Negative” ຫຼ ື “ລບົ” ສະທອ້ນເຖງິແນວໂນມ້ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖຂືອງ ສປປ ລາວ 
ໂດຍ TRIS Rating ຄາດວື່ າ ໂຄງສາ້ງທ ລະກດິແລະຄວາມສໍາພນັລະຫວື່ າງ ຟຟລ ແລະ ຜ-ຟຟລ ຈະບໍື່ ປື່ ຽນແປງໄປຈາກ
ປດັຈ ບນັ, ແລະ ຜ-ຟຟລ ແລະ ຟຟລ ຈະຍງັຄງົໄດຮ້ບັການສະໜບັສະໜ ນຈາກລດັຖະບານ ສປປ ລາວ. 
 
ປດັໄຈທີື່ ອາດເຮດັໃຫລ້ະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖປືື່ ຽນແປງ 
ການປບັປື່ ຽນແນວໂນມ້ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖຂືອງບໍລສີດັ ກບັມາເປນັ “Stable” ຫຼ ື “ຄງົທີື່ ” ນັນ້ ແມື່ ນຂຶນ້ກບັແນວໂນມ້
ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖຂືອງ ສປປ ລາວ ເປນັປດັໄຈສໍາຄນັ, ປດັໄຈທີື່ ມຜີນົທາງບວກຫຼລືບົ ຕໍື່ ກບັລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖຂືອງ
ບໍລສິດັນັນ້ແມື່ ນຕດິພນັກບັການປື່ ຽນແປງລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖຂືອງປະເທດ ສປປ ລາວ, ສະຖານະຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖຂືອງ 
ຜ-ຟຟລ ສະທອ້ນເຖງິສະຖານະຄວາມຫນາ້ເຊືື່ ອືຖຂືອງ ຟຟລ ແລະ ລດັຖະບານ ສປປ ລາວ. 
 
ພາບລວມຂອງບໍລສິດັ 
ຜ-ຟຟລ ຖກືສາ້ງຕັງ້ຂຶນ້ໃນປ ີ2010 ແລະ ຈດົທະບຽນເຂົາ້ຕະຫຼາດຫຼກັຊບັລາວ ໃນປ ີ2011. ການສາ້ງຕັງ້ຂອງ ຜ-ຟຟລ ແມື່ ນ
ສື່ ວນໜຶື່ ງຂອງການປບັໂຄງສາ້ງຂະແໜງພະລງັງານໄຟຟາ້ຂອງ ສປປ ລາວ ໂດຍໃຫ ້ຜ-ຟຟລ ລງົທນຶຊືເ້ອາົຊບັສນິຜະລດິໄຟຟາ້
ທງັໃນປດັຈ ບນັແລະອະນາຄດົຈາກ ຟຟລ. ກື່ ອນການສາ້ງຕັງ້ ຜ-ຟຟລ, ຟຟລ ເປນັວສິາຫະກດິທີື່ ຮບັຜດິຊອບລວມໃນທ ກ
ພາກສື່ ວນຂອງຂະແໜງພະລງັງານໄຟຟາ້ ນບັແຕື່ ການຜະລດິ, ການພດັທະນາລະບບົສາຍສົື່ ງ ຈນົເຖງິການລໍາລຽງແລະຈາໍໜື່ າຍ
ກະແສໄຟຟາ້ໃຫແ້ກື່ ຜ ຊ້ມົໃຊ.້ ຟຟລ ຍງັເປນັເຈ ົາ້ຂອງຮ ນ້ ໃນໂຄງການຜ ຜ້ະລດິໄຟຟາ້ເອກະລາດໃນຫຼາຍໂຄງການ ທີື່ ດໍາເນນີການ
ຜະລດິໃນ ສປປ ລາວ. ເຖງິແມື່ ນວື່ າຈະມກີານໂອນຊບັສນິຜະລດິໄຟຟາ້ໃຫແ້ກື່  ຜ-ຟຟລ, ຟຟລ ຍງັຄງົເປນັຜ ຮ້ບັຊືໄ້ຟຟາ້ພຽງ
ລາຍດຽວໃນ ສປປ ລາວ ແລະ ຜ ຈ້າໍໜື່ າຍຫລກັ. ຟຟລ ເປນັເຈ ົາ້ຂອງລະບບົສົື່ ງແລະຈາໍໜື່ າຍກະແສໄຟຟາ້ເກອືບທງັໝດົໃນ 
ສປປ ລາວ. 
 
ໃນເດອືນມນີາ 2019, ຟຟລ ຖຮື ນ້ 75% ໃນ ຜ-ຟຟລ. ຜ-ຟຟລ ເປນັເຈ ົາ້ຂອງແລະຄ ມ້ຄອງບໍລຫິານຊບັສນິຜະລດິໄຟຟາ້
ພະລງັງານນໍາ້ ທີື່ ໄດຖ້ກືພດັທະນາໂດຍ ຟຟລ. ນອກຈາກນີ,້ ຜ-ຟຟລ ຍງັລງົທນຶຖຮື ນ້ໃນບນັດາໂຄງການຜ ຜ້ະລດິໄຟຟາ້
ເອກະລາດ (IPP) ທີື່ ເຄຍີຖຮື ນ້ໂດຍ ຟຟລ. ຊບັສນິຜະລດິໄຟຟາ້ແຕື່ ລະໂຄງການ ຂອງ ຜ-ຟຟລ ແມື່ ນມສີນັຍາຊືຂ້າຍໄຟຟາ້
ແລະສນັຍາສໍາປະທານເປນັໄລຍະ 30 ປ.ີ 
 
ໃນເດອືນມນີາ 2019, ກໍາລງັຕດິຕັງ້ຂອງ ຜ-ຟຟລ ຕາມສດັສື່ ວນຖຮື ນ້ ມ ີ1.152 ເມກາວດັ, ແບື່ ງເປນັ 619 ເມກາວດັ ຈາກ 10
ໂຄງການທີື່ ເປນັເຈ ົາ້ຂອງທງັໝດົ, ແລະ 533 ເມກາວດັ ຈາກການລງົທນຶຖຮື ນ້ໃນ 7 ໂຄງການໄຟຟາ້ພະລງັງານນໍາ້ ແລະ 1 
ໂຄງການໄຟຟາ້ພະລງັງານແສງຕາເວນັ. 
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ໂຄງການຜະລດິໄຟຟາ້ທີື່ ຜ-ຟຟລ ຄ ມ້ຄອງແລະຖຮື ນ້ 
 

ໂຄງການຜະລດິໄຟຟາ້ທີື່  ຜ-ຟຟລ ຄ ມ້ຄອງ ແລະ ຖຮື ນ້, ເດອືນມນີາ 2019 
ໂຄງການ ສດັສື່ ວນ

ຖຮື ນ້ 
(%) 

ທີື່ ຕັງ້ ປສໍີາເລດັການ
ຮບັໂອນ 

ປເີລີື່ ມຜະລດິ ກາໍລງັຕດິຕັງ້ 
(MW) 

ກາໍລງັຕດິຕັງ້
ຕາມສດັສື່ ວນ
ຖຮື ນ້ (MW) 

ໂຄງການທີື່ ເປນັເຈົາ້ຂອງຄ ມ້ຄອງ       
1 ນໍາ້ງ ືື່ມ 1 100 ວຽງຈນັ 2010 1971 155 155 
2 ນໍາ້ເລກິ 100 ໄຊສມົບ ນ 2010 2000 60 60 
3 ນໍາ້ມງັ 100 ວຽງຈນັ 2010 2005 40 40 
4 ນໍາ້ຊອງ 100 ວຽງຈນັ 2010 2012 6 6 
5 ເຊເສດັ 1 100 ສາລະວນັ 2010 1991 45 45 
6 ເຊເສດັ 2 100 ສາລະວນັ 2010 2009 76 76 
7 ແຊລະບໍາ 100 ຈາໍປາສກັ 2010 1969 5 5 
8 ນໍາ້ສະນາ  100 ວຽງຈນັ 2015 2014 14 14 
9 ຫວ້ຍລໍາພນັໃຫຍື່  100 ເຊກອງ 2015 2015 88 88 
10 ນໍາ້ຄານ 2 100 ຫວຼງພະບາງ 2015 2015 130 130 
 ລວມໂຄງການທີື່ ຄ ມ້ຄອງ     619 619 
ໂຄງການທີື່ ຖຮື ນ້       
11 ເທນີຫນິບ ນ 60 ບໍລຄໍິາໄຊ 2012 1998 500 300 
12 ຫວ້ຍເຫາະ 20 ອດັຕະປື 2012 1999 152 30 
13 ນໍາ້ລກີ 1-2 10 ວຽງຈນັ 2012 2010 100 10 
14 ນໍາ້ງ ືື່ມ 2 25 ວຽງຈນັ 2012 2011 615 154 
15 ນໍາ້ງ ືື່ມ 5 15 ວຽງຈນັ 2015 2012 120 18 
16 ພະລງັງານແສງຕາເວນັ  60 ວຽງຈນັ 2017 2017 28 17 
17 ນໍາ້ລອງ 20 ຫວຼງນໍາ້ທາ 2018 2013 5 1 
18 ນໍາ້ແບງ 10 ອ ດມົໄຊ 2018 2016 34 3 
 ລວມການລງົທນຶຖຮື ນ້     1.554 533 
 ລວມທງັໝດົ     2.173 1.152 
ທີື່ ມາ: ຜ-ຟຟລ 
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ຂໍມ້ ນງບົການເງນິ ແລະ ອດັຕາສື່ ວນທາງການເງນິທີື່ ສໍາຄນັ * 

ຫວົໜື່ ວຍ: ລາ້ນກບີ      
  ---ຕວົເລກທາ້ຍປ ີວນັທ ີ31 ທນັວາ --- 
 ມງັກອນ-ມນີາ 

2019 

2018 2017 2016 2015 

ລາຍຮບັລວມຈາກການດໍາເນນີງານ 286.743 1.163.906 1.245.535 1.252.246 863.957 

ກາໍໄລຈາກການດໍາເນນີງານ 246.146 946.793 1.051.065 1.075.955 692.158 

ກາໍໄລກື່ ອນຊໍາລະດອກເບຍ້ແລະອາກອນ 261.576 1.083.422 1.026.593 819.900 752.932 

ກາໍໄລກື່ ອນຊໍາລະດອກເບຍ້, ອາກອນ, ຄື່ າຫລ ຍ້ຫຽ້ນ 
ແລະ ຄື່ າເຊືື່ ອມ 

361.748 1.438.909 1.390.299 1.232.918 881.524 

ເງນິທນຶຈາກການດໍາເນນີງານ 200.998 834.238 868.609 1.017.557 731.326 

ດອກເບຍ້ຈື່ າຍທີື່ ປບັປ ງແລວ້ 160.750 604.671 505.747 166.251 110.244 

ເງນິລງົທນຶ  129.926 226.917 987.895 756.108 499.649 

ຊບັສນິລວມ 23.074.420 21.995.528 19.619.193 18.729.565 11.968.372 

ໜີສ້ນິທາງການເງ ີີນິທີື່ ປບັປ ງແລວ້ 12.229.402 11.852.585 8.377.012 2.160.325 1.253.741 

ສື່ ວນຂອງຜ ຖ້ຮື ນ້ທີື່ ປບັປ ງແລວ້ 8.738.178 8.796.226 9.208.819 9.186.402 9.104.228 

ອດັຕາສື່ ວນທາງການເງ ີີນິທີື່ ປບັປ ງແລວ້      

ອດັຕາກາໍໄລຈາກການດໍາເນນີງານ ກື່ ອນຄື່ າຫລ ຍ້ຫຽ້ນ
ແລະຄື່ າເສືື່ື່ ອມ ຕໍື່ ລາຍຮບັ (%) 

85,84 81,35 84,39 85,92 80,11 

ອດັຕາສື່ ວນຜນົຕອບແທນຕໍື່ ເງນິທນຶຖາວອນ(%) 5,38** 5,36 6,16 6,34 7,49 

ອດັຕາສື່ ວນກາໍໄລ ກື່ ອນດອກເບຍ້ ອາກອນ ຄື່ າຫລ ຍ້
ຫຽ້ນແລະຄື່ າເສືື່ ອມ ຕໍື່ ດອກເບຍ້ທີື່ ຈື່ າຍ (ເທົື່ າ) 

2,25 2,38 2,75 7,42 8,00 

ອດັຕາສື່ ວນຫນີສ້ນິທາງການເງນິ ຕໍື່ ກາໍໄລກື່ ອນດອກ
ເບຍ້ ອາກອນ ຄື່ າຫລ ຍ້ຫຽ້ນແລະຄື່ າເສືື່ ອມ (ເທົື່ າ) 

8,40** 8,24 6,03 1,75 1,42 

ອດັຕາສື່ ວນເງນິທນຶຈາກການດໍາເນນີງານຕໍື່ ໜີສ້ນິທາງ
ການເງນິ (%) 

6,83** 7,04 10,37 47,10 58,33 

ອດັຕາສື່ ວນໜີສ້ນິທາງການເງນິ ຕໍື່ ເງນິທນຶ (%) 58,33 57,40 47,64 19,04 12,10 

      

*ງບົການເງນິແບບລວມ 
** ປບັເປນັອດັຕາສື່ ວນເຕມັປດີວ້ຍຕວົເລກ 12 ເດອືນຍອ້ນຫລງັ 

    

 
ຂໍມ້ ນງບົການເງນິທີື່ ສໍາຄນັ (ທຽບເທົື່ າເປນັສະກ ນເງນິບາດໄທ)* 

ຫວົໜື່ ວຍ: ລາ້ນບາດ      
  ---ຕວົເລກທາ້ຍປ ີວນັທ ີ31 ທນັວາ --- 
 ມງັກອນ-ມນີາ 

2019 
2018 2017 2016 2015 

ລາຍຮບັລວມຈາກການດໍາເນນີງານ 1.147 4.656 4.982 5.009 3.456 

ກາໍໄລຈາກການດໍາເນນີງານ 985 3.787 4.204 4.304 2.769 

ກາໍໄລກື່ ອນຊໍາລະດອກເບຍ້ແລະອາກອນ 1.046 4.334 4.106 3.280 3.012 

ກາໍໄລກື່ ອນຊໍາລະດອກເບຍ້, ອາກອນ, ຄື່ າຫລ ຍ້ຫຽ້ນ 
ແລະ ຄື່ າເຊືື່ ອມ 

1.447 5.756 5.561 4.932 3.526 

ເງນິທນຶຈາກການດໍາເນນີງານ 804 3.337 3.474 4.070 2.925 

ດອກເບຍ້ຈື່ າຍທີື່ ປບັປ ງແລວ້ 643 2.419 2.023 665 441 

ເງນິລງົທນຶ  520 908 3.952 3.024 1.999 

ຊບັສນິລວມ 92.298 87.982 78.477 74.918 47.873 

ໜີສ້ນິທາງການເງ ີີນິທີື່ ປບັປ ງແລວ້ 48.918 47.410 33.508 8.641 5.015 

ສື່ ວນຂອງຜ ຖ້ຮື ນ້ທີື່ ປບັປ ງແລວ້ 34.953 35.185 36.835 36.746 36.417 

*ອດັຕາແລກປື່ ຽນທີື່  250 ກບີຕໍື່  1 ບາດ 



[7] 
 

ເກນການຈດັລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖທືີື່ ກື່ ຽວຂອ້ງ 

- ອດັຕາສື່ ວນທາງການເງນິທີື່ ສໍາຄນັແລະການປບັປ ງຕວົເລກທາງການເງນິ, 5 ກນັຍາ 2018 

- Group Rating Methodology, 10 ກໍລະກດົ 2015 

- ເກນການຈດັລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖຂືອງປະເທດ (Sovereign Credit Rating), 8 ຕ ລາ 2013 

- ວທິກີານຈດັລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖທື ລະກດິທົື່ ວໄປ, 31 ຕ ລາ 2007 
 

ບໍລສິດັ ຜະລດິ-ໄຟຟາ້ລາວ ມະຫາຊນົ (ຜ-ຟຟລ)  

ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖບໍືລສິດັ BBB+ 

ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖຂືອງຮ ນ້ກ :້  

EDLGEN19DA: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີຼກັປະກນັ ຈາໍນວນ 1.500 ລາ້ນບາດ ສິນ້ສ ດປ ີ2019 BBB+ 

EDLGEN21DA: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີຼກັປະກນັ ຈາໍນວນ 2.000 ລາ້ນບາດ ສິນ້ສ ດປ ີ2021 BBB+ 

EDLGEN24DA: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີຼກັປະກນັ ຈາໍນວນ 3.000 ລາ້ນບາດ ສິນ້ສ ດປ ີ2024 BBB+ 

EDLGEN257A: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີຼກັປະກນັ ຈາໍນວນ 1.443,1 ລາ້ນບາດ ສິນ້ສ ດປ ີ2025 BBB+ 

EDLGEN237A: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີຼກັປະກນັ ຈາໍນວນ 4.078,1 ລາ້ນບາດ ສິນ້ສ ດປີ 2023 BBB+ 

EDLGEN217A: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີຼກັປະກນັ ຈາໍນວນ 3.810,1 ລາ້ນບາດ ສິນ້ສ ດປ ີ2021 BBB+ 

EDLGEN287A: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີຼກັປະກນັ ຈາໍນວນ 1.897,9 ລາ້ນບາດ ສິນ້ສ ດປີ 2028 BBB+ 

EDLGEN307A: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີຼກັປະກນັ ຈາໍນວນ 809,8 ລາ້ນບາດ ສິນ້ສ ດປ ີ2030 BBB+ 

EDLGEN337A: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີຼກັປະກນັ ຈາໍນວນ 1.621,2 ລາ້ນບາດ ສິນ້ສ ດປ ີ2033 BBB+ 

EDLGEN247A: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີຼກັປະກນັ ຈາໍນວນ 1.660,7 ລາ້ນບາດ ສິນ້ສ ດປີ 2024 BBB+ 

EDLGEN311A: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີຼກັປະກນັ ຈາໍນວນ 1.093,4 ລາ້ນບາດ ສິນ້ສ ດປີ 2031 BBB+ 

EDLGEN227A: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີຼກັປະກນັ ຈາໍນວນ 1.085,5 ລາ້ນບາດ ສິນ້ສ ດປີ 2022 BBB+ 

EDLGEN239A: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີຼກັປະກນັ ຈາໍນວນ 51 ລາ້ນໂດລາສະຫະລດັ ສິນ້ສ ດປ ີ2023 BBB+ 

EDLGEN269A: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີຼກັປະກນັ ຈາໍນວນ 166 ລາ້ນໂດລາສະຫະລດັ ສິນ້ສ ດປ ີ2026 BBB+ 

EDLGEN289A: ຮ ນ້ກ ປ້ະເພດບໍື່ ດອ້ຍສດິແລະບໍື່ ມຫີຼກັປະກນັ ຈາໍນວນ 95 ລາ້ນໂດລາສະຫະລດັ ສິນ້ສ ດປ ີ2028 BBB+ 

ແນວໂນມ້ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ ອຖ ື ລບົ 
 


