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ຊ໅າຐົຌກ າຖຄັຉກົດ ໄ ຖາທ...ແນ ໅ຆ ໅ EDL-Gen 
 
 
 
 

 
  ຂ ໅ຓ ຌປຸ ໅ຌ                                                              

Reuters / Bloomberg EDL.LS/EDL LS 

ປຸ ໅ຌ຅ຈົ຋ະຍຽຌ (ຖ ໅າຌປຸ ໅ຌ)    1,679.30 

ຖາ຃າກ າຌຈົ (ກຍີ) 4,000 

ຓ ຌ຃ໄ າຉະນຼາຈ (ຖ ໅າຌກຍີ/ຖ ໅າຌເຈຖາ)                      4,013,536/231.46 

ຌກັຖຄົ຋ຌຶຉໄ າຄຎະ຾຋ຈຊ ປຸ ໅ຌໂຈ ໅ຘ ຄຘຸຈ/ຉທົ຅ຄິ (%) 25.00/13.1127 

ຖາ຃າຘ ຄຘຸຈ/ຉ ໄ າຘຸຈຑາງແຌ 52 ບາ຋ຈິ (ກຍີ) 2,720/2,200 

ຎະຖຓິາຌຆ ໅-ຂາງຘະ຾ຖໄ ງຉ ໄ ຓ  ໅ (000 ປຸ ໅ຌ) 11,250 

຅ າາຌທຌປຸ ໅ຌ຋ີໄ ຾຃ ໄ ບຌໂນທແຌຉະນຼາຈ຃າຈ຃ະ຾ຌ (%)     12.65 

຃ໄ າ຾ຍຉາ 0.58 

URL http://www.edlgen.com.la 
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ກຍັ຾ຂົ ໅າຘ ໄ ໂຖງະກາຌຂະນງາງເຉຂບຄກ າຖຄັກາຌຏະຖຈິບກີ຃ັ ໅ຄ 
ນຼຄັ຅າກກ າຖຄັກາຌຏະຖຈິໂຒຒ໅າ຋ີໄ EDL-Gen ຾ຎັຌ຾຅ົ໅າຂບຄ (Equity MW) ຃ຄົ຋ີໄ ແຌໂຖງະ຾ທຖາ 3 ຎີ຋ີໄ ຏໄ າຌ
ຓາດ ໄ ຋ີໄ  1,682.6 MW ຿ຉໄ ຌຍັ຅າກຎີ 2023 ຾ຎັຌຉົ໅ຌໂຎກ າຖຄັກາຌຏະຖຈິຂບຄຍ ຖຘິຈັ຅ະ຾ຑີໄ ຓຂຶ໅ຌຉ ໄ ຾ຌ  ໄ ບຄ຋ຸກ
ຎີ (ງກົ຾ທັ ໅ຌຎີ 2029) ຾ຎັຌ 2,147.6 MW ແຌຎີ 2025 ນຼ  ຾ຑີໄ ຓຂຶ໅ຌ 27.6% ຿ຖະ ຅ະຂຶ໅ຌໂຎ຾ຎັຌ 
2,451.9 MW ແຌຎີ 2030. ແຌຌີ໅ກ າຖຄັກາຌຏະຖຈິ຋ີໄໂຈ ໅ປຍັເບຌຓາ຅າກ຾ຂ ໄ ບຌໂຒຒ໅າ຋ີໄ ຾ຖີໄ ຓກາຌຏະຖຈິແຌ
຋າຄກາຌ຃ ໅າ (COD) ກໄ ບຌນຼ  ຉຄົກຍັຎີ຋ີໄ ເບຌ, ຾ປຈັແນ ໅ຍ ຖຘິຈັປຍັປ ໅ຖາງປຍັ ຿ຖະ ຘໄ ທຌ຿ຍໄ ຄກ າໂຖ຾ຂົ໅າຓາ຋ຌັ຋ີ
, ບີກ຋ຄັ຾ຂ ໄ ບຌໂຒຒ໅າ຋ຄັໝຈົຂບຄຍ ຖຘິຈັຓກີາຌແຘໄ ຾ຄຌິຖຄົ຋ຌຶໂຎ຿ຖ ໅ທ຾ປຈັແນ ໅ຍ ໄ ຓຑີາຖະແຌກາຌ຅ຈັນາ຿ນຼໄ ຄ຾ຄຌິ
຋ຌຶ ຿ຖະ ຘົໄ ຄຏຌົກະ຋ຍົຉ ໄ ກະ຿ຘ຾ຄຌິຘຈົ. 
ເບກາຈຂະນງາງເຉງຄັຓບີກີນຼາງ຅າກກາຌຂາງໂຒຒ ໅າແນ ໅ຎະ຾຋ຈແກ ໅຃ຽຄ ຿ຖະ ຖາງປຍັ຾ຑີໄ ຓ຅າກ
ກາຌຂາງ຃າຍບຌ຾຃ຈຈິ 
ແຌຓຸຓຓບຄຂບຄຑທກ຾ປາົ , ກາຌຂະນງາງເຉຂບຄກ າຖຄັກາຌຏະຖຈິໂຒຒ໅າແຌບາຌາ຃ຈົຂບຄ  EDL-Gen 
ຓາ຅າກກາຌ຾ຎັຌຍ ຖຘິຈັຖ ກຂບຄ EDL, ຏ ໅ຏະຖຈິໂຒຒ໅ານຼກັຂບຄ  ຘຎຎຖາທ, ຎະ຾຋ຈ຋ີໄ ຓຘີກັກະງະຑາຍ
ຘາຓາຈຑຈັ຋ະຌາກ າຖຄັກາຌຏະຖຈິ຾ຂ ໄ ບຌໂຒຒ໅າຑະຖຄັຌ ໅າໂຈ ໅຾ຑີໄ ຓຂຶ໅ຌນຼາງກທໄ າ຾຋ົໄ າເຉ຅າກຎະ຅ຍຸຌັ ຂຶ໅ຌໂຎ
ດ ໄ ຎະຓາຌ 26,000 MW ແຌຎີ 2030. ຾ຌ  ໄ ບຄ຅າກຖາ຃າຂາງໂຒຒ໅າຊ ກກທໄ າຑະຖຄັຄາຌຆະຌຈິບ ໄ ຌໃ , ຾ປຈັ
ແນ ໅ຓ຃ີທາຓຉ ໅ບຄກາຌຆ ໅ ໂຒຒ ໅າ຅າກຎະ຾຋ຈແກ ໅຃ຽຄ ໜ ໅າ຅ະ຾ຑີໄ ຓຂຶ໅ຌບີກ຾ກ ບຍ຾຋ົໄ າເຉ຾ຎັຌ  18,400 MW. 
ຌບກ຅າກຌີ໅, ຍ ຖຘິຈັງຄັຓເີບກາຈນາຖາງໂຈ ໅຅າກກາຌຂາງ຃າຍບຌ຾຃ຈຈິຂບຄ຾ຂ ໄ ບຌໂຒຒ໅າ຋ີໄ ຊ ປຸ ໅ຌ  ຿ຖະ
຾ຂົ໅າເ຃ຄກາຌ CDM ຅ າຌທຌ 1.1 ຖ ໅າຌເຉຌ CO2 ຉ ໄ ຎີ. ແຌຂະຌະ຋ີໄ ຖາ຃າຆ ໅ຂາງ຃າຍບຌ຾຃ຈຈິແຌ
ຉະນຼາຈ Spot ດ ໄ  ETS ຎະ຅ຍຸຌັດ ໄ ຋ີໄ ຎະຓາຌ EUR 90 ຉ ໄ ເຉຌ.  
຃າຈທໄ າກ າໂຖຎົກກະຉ຅ິະຏກິກຍັ຅າກຂາຈ຋ຌຶແຌຎີ 2022 ຓາ຾ຎັຌກ າໂຖແຌຎີ 2023 
຾ປາົ຃າຈ຃ະ຾ຌກ າໂຖຘຸຈ຋ຂິບຄ  EDL-Gen ແຌຎີ 2022 ດ ໄ ຋ີໄ  2,667,972 ຖ ໅າຌກຍີ ຾ຆິໄ ຄ຾ຑີໄ ຓຂຶ໅ຌຘ ຄ
຅າກ 4,392 ຖ ໅າຌກຍີ ແຌຎີ 2021 ຾ຌ  ໄ ບຄ຅າກກາຌປຍັປ ໅ຖາງປຍັ຋ີໄ ຍ ໄ ຾ຎັຌ຾ຄຌິຘຈົ . ຘໄ ທຌກ າໂຖຎົກກະຉິ, 
຃າຈທໄ າ຅ະຂາຈ຋ຌຶ  1,157,648 ຖ ໅າຌກຍີ. ຾ປາົ຃າຈທໄ າກ າໂຖຎົກກະຉຂິບຄ  EDL-Gen ຅ະ຾ຑີໄ ຓຂຶ໅ຌຌຍັ
ຉັ ໅ຄ຿ຉໄ ຎີ 2023 ຾ຌ ໄ ບຄ຅າກຍ ຖຘິຈັ ຾ຖີໄ ຓປຍັປ ໅ກ າໂຖ຅າກ຾ຂ ໄ ບຌໂຒຒ໅າ຋ີໄ ໂຈ ໅ປຍັເບຌ຾ຂົ໅າຓາຖທຓ຋ຄັຘໄ ທຌ
຿ຍໄ ຄກ າໂຖ຅າກກາຌຖຄົ຋ຌຶແຌກ າຖຄັກາຌຏະຖຈິໂຒຒ໅າ຋ີໄ ຾ຑີໄ ຓຂຶ໅ຌຎະຓາຌ 22% ແຌໂຖງະຎີ 2021-23. 
ເຈງ຾ປາົ຃າຈ຃ະ຾ຌກ າໂຖຎົກກະຉຂິບຄຍ ຖຘິຈັແຌຎີ  2023 ຅ະດ ໄ ຋ີໄ  553,354 ຖ ໅າຌກຍີ. 
ກາຌຎະ຾ຓຌີຓ ຌ຃ໄ າກາຌ຾ຄຌິ 

 

ຍຈົຖາງຄາຌຍ ຖຘິຈັ 

ຍ ຖຘິຈັ ຏະຖຈິໂຒຒ໅າຖາທ ຓະນາຆຌົ. (EDL‐Gen) 
ຂະ຿ໜຄຑະຖຄັຄາຌ 

຾ປາົກຍັຓາທ຾ິ຃າະປຸ ໅ຌ EDL-Gen ຈ ໅ທງ຃ າ຿ຌະຌ າ ຆ ໅ ເຈງຓຓີ ຌ຃ໄ າຎະ຾ຓຌີ຋ີໄ ຾ໝາະຘຓົຉາຓທ຋ິ ີ
Sum-of-the-part ດ ໄ ຋ີໄ  2,660 ກຍີຉ ໄ ປຸ ໅ຌ ຃ຈິ຾ຎຌັຏຌົຉບຍ຿຋ຌດ ໄ ຋ີໄ  21% (ຖທຓຏຌົຉບຍ
຿຋ຌ຾ຄຌິຎຌັຏຌົ), ຃ າ຿ຌະຌ າກາຌຖຄົ຋ຌຶຂບຄປຸ ໅ຌຌີ ໅ຓາ຅າກເບກາຈກາຌຂະນງາງເຉຂບຄກ າຖຄັ
ກາຌຏະຖຈິໂຒຒ ໅າຑະຖຄັຌ ໅າຂບຄຍ ຖຘິຈັ ຋ີໄ ງຄັຓ຃ີທາຓຉ ໅ບຄກາຌ຅າກຎະ຾຋ຈແກ ໅຃ຽຄບກີນຼາງ, ຖທຓ
຋ຄັຖາງປຍັ຋ີໄ ບາຈ຅ະ຾ກຈີຂຶ ໅ຌແຌບາຌາ຃ຈົ຅າກກາຌຂາງ຃າຍບຌ຾຃ຈຈິ. 

 16 ຓຄັກບຌ 2023 
 ຆ ໅ 
 ຖາ຃າ຾ຎົ ໅າໝາງ: 2,660 ກຍີ 
 ຖາ຃າຎຈິ 2,340 ກຍີ 
 
 

 

຋໇າງຎີ 31 ຋ັຌວາ 2019 2020 2021 2022E 2023E
ງຬຈຂາງ (ລ ໇າຌກຍີ) 1,217,530 1,167,375   1,196,664   1,331,148   1,640,339   
ກ າໄລສູຈ຋ ິ(ລ ໇າຌກຍີ) 193,079    158,642      4,392            2,667,792   553,354      

EPS (ກຍີ) 115.00       94.49            2.62               1,589.02     329.57         

ຬຈັຉາກາຌຂະຫງາງຉວ຺ຂຬຄ EPS (%) (59.00)        (18.00)          (97.00)          nm. (79.00)          

ກ າໄລຎກ຺ກະຉ ິ(ລ ໇າຌກຍີ) 193,079    158,642      4,392            (1,157,648) 553,354      

EPS ຎກ຺ກະຉ ິ(ກຍີ) 115.00       94.49            2.62               (689.49)       329.57         

ກາຌຂະຫງາງຉວ຺ຂຬຄ EPS ຎກ຺ກະຉ ິ(%) (59.00)        (18.00)          (97.00)          nm. nm.

ຽຄຌິຎຌັຏຌ຺ (ກຍີ) 100              100                100                100                100                

Div P/O % 4.3               4.3                 4.3                 4.3                 4.3                 

BV (ກຍີ) 5,529          5,532            5,494            6,983            7,213            

PER (ຽ຋຺ໆ າ) 20.4             24.9               896.9            nm. 7.1                 

EV/EBITDA (ຽ຋຺ໆ າ) 18.8             20.2               22.2               17.2               13.0               

PBV (ຽ຋຺ໆ າ) 0.4               0.4                 0.4                 0.3                 0.3                 

ຬຈັຉາຽຄຌິຎຌັຏຌ຺ (%) 4.3               4.3                 4.3                 4.3                 4.3                 

ROE (%) 2.1               1.7                 -                 25.5               4.6                 

ຬຈັຉາສໆວຌໜີ໇ສຌິຉ ໆ ຋ຌຶສຸຈ຋ ິ(%) 138.6          153.8            171.7            150.0            138.1            

http://www.edlgen.com.la/
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  ຍຈົຖາງຄາຌຍ ຖຘິຈັ : ຍ ຖຘິຈັຏະຖຈິໂຒຒ ໅າຖາທ (EDL-GEN)  

 

 

 

ຑາຍຖທຓ຾ຘຈຊະກຈິຖາທ 

຾ຘຈຊະກຈິຖາທກ າຖຄັຒ ໅ຌເຉນຼຄັຏຌົກະ຋ຍົ຅າກເ຃ທຈິ-19 
ແຌຆໄ ທຄຎີ 2010-19 ຾ຘຈຊະກຈິ (GDP) ຘຎຎຖາທ ຂະນງາງເຉໂຈ ໅ດໄ າຄເຈຈ຾ຈັໄ ຌແຌບຈັຉາຘະ຾ຖໄ ງ  7% ຉ ໄ ຎ ີ ຿ຉໄ ຏຌົກະ຋ຍົ຅າກກາຌ຿ຏໄ
ຖະຍາຈຂບຄຑະງາຈ ເ຃ທຈິ-19 ຾ຆັໄ ຌຈຽທກຍັນຼາງຎະ຾຋ຈ. ຾ຘຈຊະກຈິຂບຄ ຘຎຎຖາທ ນຸຼຈຖຄົ຾ນຼ ບ 0.4% ແຌຎີ 2020 ກໄ ບຌ຅ະຒ ໅ຌເຉ຾ຎຌັ 
2.1% ແຌຎີ 2021 ຘໄ ທຌແຌຎີ 2022 ກບຄ຋ຌຶກາຌ຾ຄຌິຖະນທໄ າຄຎະ຾຋ຈ (IMF) ຃າຈ຃ະ຾ຌກາຌຂະນງາງເຉ GDP ຂບຄຎະ຾຋ຈ຅ະດ ໄ ຋ີໄ
ຎະຓາຌ 2.2% ກໄ ບຌ຋ີໄ ຅ະ຃ໄ ບງໃຒ ໅ຌເຉຉ ໄ ຾ຌ ໄ ບຄ. ຾ຊຄິດໄ າຄແຈກ ຉາຓ, ຘຎຎຖາທ ໂຈ ໅ປຍັຏຌົກະ຋ຍົ຅າກ຾ຄຌິ຾ຒີ ໅຋ີໄ ຾ຑີໄ ຓຘ ຄຂຶ ໅ຌ຾ຎຌັບຈັຉາຘບຄນຼກັ
຅າກຖາ຃າຑະຖຄັຄາຌ຋ີໄ ຌ າ຾ຂົ ໅າຘ ຄຂຶ ໅ຌຖທຓ຋ຄັກາຌບໄ ບຌ຃ໄ າຂບຄ຾ຄຌິກຍີ຋ຽຍກຍັຘະກຸຌ຾ຄ ິຌຉາຉໄ າຄຎະ຾຋ຈເຈງຘະ຾ຑາະ຿ຓໄ ຌ຾ຄຌິຍາຈ  (THB) 
຿ຖະ ຈບຌຖ ໅າຘະນາຖຈັ ນຼຄັ຅າກ຋ະຌາ຃າຌເຖກໂຈ ໅ຖາງຄາຌແຌ຾ຈ ບຌ  ຘຄິນາ 2021 ທໄ າ຃ຄັຘ າປບຄ຾ຄຌິຉາຉໄ າຄຎະ຾຋ຈຎຍັນຸຼຈຖຄົດໄ າຄໂທເຈງ 
ຘຎຎຖາທ ຓໜີີ ໅ຘຌິຘາ຋າຖະຌະ 13.3 ຑຌັຖ ໅າຌຈບຌຖາ ຃ຈິ຾ຎຌັ 72% ຂບຄ GDP ຾ຆິໄ ຄໜີ໅ຘໄ ທຌແນໄ ງຓາ຅າກຍ ຖຘິຈັໂຒຒ ໅າຖາທ  (EDL) ແຌ 
ບຈັຉາຘໄ ທຌ 36%. ຿ຉໄ ທໄ າ ຘຎຎຖາທ ຑທຓກຍັຓາ຾ຎຈີປຍັຌກັ຋ໄ ບຄ຋ໄ ຽທຉໄ າຄຎະ຾຋ຈ (ຑາງແຌ຾ຄ  ໄບຌໂຂ) ຓາຉັ ໅ຄ຿ຉໄ ຉົ ໅ຌ຾ຈ ບຌຑຶຈຘະຑາ 2022. 
຾ຘຓີກຍັກາຌຂາງໂຒຒ໅າແນ ໅ຎະ຾຋ຈແກ ໅຃ຽຄຓ຋ີໄ າບໄ ຽຄຘ ຄຂຶ ໅ຌ຅ະຘົໄ ຄຏຌົຍທກຉ ໄ ຃ຄັຘ າປບຄ ຿ຖະ ຆໄ ທງແນ໅຃ໄ າ຾ຄຌິກິຍີກຍັຓາ຿ຂຄັ຃ໄ າຂຶ ໅ຌ Figure 1 
ຘະ຿ຈຄກາຌຂະນງາງຉທົ GDP ຿ຖະ ຎະຓາຌກາຌ຃ຄັຘ າປບຄ຾ຄຌິຉາຉໄ າຄຎະ຾຋ຈ. 
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ຑາຍຖທຓກາຌຏະຖຈິໂຒຒ໅າຂບຄ ຘຎຎຖາທ 

ໝ ໅ໂຒ຿ນໄ ຄບາຆຉີາ຾ທຌັບບກຘຽຄແຉ ໅ 
຅າກ຋ີໄ ຉັ ໅ຄຂບຄ ຘຎຎຖາທ  ດ ໄ ຾ຂຈຖຸໄ ຓ຿ຓໄ ຌ ໅າຂບຄ  (Mekong River Basin-MRB) ຿ຖະ ຓຑີ ໅ຌ຋ີໄ ຎໄ າໂຓ ໅ຎະຓາຌຘາຓແຌຘີໄ ຂບຄຎະ຾຋ຈຖທຓ຋ຄັຓຑີ ໅ຌ຋ີໄ ກກັ
຾ກຍັຌ ໅າ  (Catchment Area) ນຼາງ຋ີໄ ຘຸຈແຌຍຌັຈາ  6 ຎະ຾຋ຈ຋ີໄ ຿ຓໄ ຌ ໅າຂບຄໂນຼຏໄ າຌ຃ຈິ຾ຎຌັຘຈັຘໄ ທຌ  1 ແຌ 4 ຂບຄຑ ໅ຌ຋ີໄ ຖທຓ຾ກ ບຍ  8 ຿ຘຌກເິຖຉາ຿ຓຈັ. 
ຌບກ຅າກຌີ ໅, ຎະຖຓິາຌຌ ໅າ຋ີໄ ໂນຼຏໄ າຌ຿ຓໄ ຌ ໅າຂບຄ  1 ແຌ 3 ກ ຓາ຅າກຑ ໅ຌ຋ີໄ ແຌຎະ຾຋ຈຖາທ  ຅ ຶໄ ຄ຾ປຈັແນ ໅ ຘຎຎຖາທ  ຘາຓາຈຑຈັ຋ະຌາຎະ຾຋ຈແນ ໅຾ຎຌັ຿ນຼໄ ຄຏະຖຈິ
ຑະຖຄັຄາຌໂຒຒ ໅າ຾ຑ ໄ ບກ ໅າທ຾ຂົ ໅າຘ ໄ ກາຌ຾ຎຌັໝ ໅ໂຒ຿ນໄ ຄບາຆຽຌ . ຋ຄັຌີ ໅ ຘຎຎຖາທ  ຓ຃ີທາຓຘາຓາຈແຌກາຌຑະຖຈິໂຒຒ ໅າ຅າກຑະຖຄັຄາຌຌ ໅າຎະຓາຌ  26,000 MW. 
຅າກຂ ໅ຓ ຌຘະຊຉິຂິບຄກຓົຌະເງຍາງ  ຿ຖະ ຿ຏຌຑະຖຄັຄາຌ  ກະຆທຄຑະຖຄັຄາຌ຿ຖະຍ ໄ ຿ປໄ  ຘຎຎຖາທ ຎີ 2016 ໂຈ ໅ຖະຍຸທໄ າ  ຘຎຎຖາທ  ຓ຿ີຏຌ຅ະຑຈັ຋ະຌາ
຾ຂ ໄ ບຌໂຒຒ ໅າແຌຎະ຾຋ຈ຅ າຌທຌ  429 ເ຃ຄກາຌເຈງຓກີ າຖຄັກາຌຉຈິຉັ ໅ຄໂຒຒ ໅າຖທຓຎະຓາຌ  29,171 MW. 
 

ແຌ຋ ໅າງຎີ 2020, ຘຎຎຖາທ  ຓກີ າຖຄັກາຌຏະຖຈິໂຒຒ ໅າຉຈິຉັ ໅ຄຖທຓ  10,091 MW ເຈງ 80.4% ຓາ຅າກ຾ຂ ໄ ບຌໂຒຒ ໅າຑະຖຄັຄາຌຌ ໅າ  ຿ຖະ ຎະຓາຌ 70% 
ຂບຄໂຒຒ ໅າ຋ີໄ ຏະຖຈິໂຈ ໅຿ຓໄ ຌ ຾ຑ ໄ ບຘົໄ ຄບບກ . ຾ຊຄິງໄ າຄແຈກ ຉາຓ , ຘຎຎຖາທ ຍ ໄ ຓຖີະຍຍົຘາງຘົໄ ຄໂຒຒ ໅າ຿ປຄຘ ຄ຋ີໄ ຾ຆ ໄ ບຓກຌັ຋ົໄ ທຎະ຾຋ຈ຿ຍຍ຃ຍົທຄົ຅ບຌ຿ຉໄ ຾ຎຌັ
ຖະຍຍົຘາງຘົໄ ຄ ຘະ຾ຑາະຑາກ ແຌຎະ຾຋ຈ ຿ຖະ ຘາງຘົໄ ຄ຾ກ ບຍ຋ຄັໝຈົແຌຎະ຾຋ຈ຾ຎຌັຂະໜາຈ  115 kV ຿ຖະ 230 kV ຾ປຈັແນ ໅ຓຂີ ໅຅ າກຈັແຌກາຌຘົໄ ຄກະ຿ຘໂຒ
ຖະນທໄ າຄຑາກ , ຘໄ ທຌຘາງຘົໄ ຄ຋ີໄ ຾ຆ ໄ ບຓກຍັຎະ຾຋ຈແກ ໅຃ຽຄ຾ຎຌັຂະໜາຈ  230 kV ຿ຖະ 500 Kv. 
 

 
 
ຘຎຎ ຖາທ ຓ຋ີາຄ຾ຖ ບກແຌກາຌຂາງໂຒຒ ໅ານຼາງຂຶ ໅ຌ. 
຃ທາຓຉ ໅ບຄກາຌຆ ໅ໂຒຒ ໅າ຅າກຖາທງຄັຓບີກີນຼາງງ ໅ບຌຖາ຃າຂບຄໂຒຒ ໅າຑະຖຄັຌ ໅າ຋ີໄ ຊ ກກທໄ າ຾ຓ ໄ ບ຋ຽຍແຘໄ ກຍັ ຑະຖຄັຄາຌໂຒຒ ໅າຎະ຾ຑຈບ ໄ ຌໃ . ຎະ຅ຍຸຌັຎະ຾຋ຈໂ຋ໂຈ ໅
຾ປຈັຂ ໅ຉກົຖຄົຆ ໅ຑະຖຄັຄາຌໂຒຒ ໅າ  ຘຎຎຖາທ  ຾ຑີໄ ຓຂຶ ໅ຌ຅າກ  9,000 MW ຾ຎຌັ 10,500 MW, ກາຌຂະນງາງຎະຖຓິາຌກາຌປຍັຆ ໅ໂຒຒ ໅າຌີ ໅຅ະ຾ປຈັແນ ໅ໂ຋ຓີ
ຎະຖຓິາຌເ຃ຉ ໅າຌ າ຾ຂົ ໅າໂຒຒ ໅າ຋ີໄ ງຄັ຾ນຼ  ບ  ຅ າຌທຌ 4,565 MW. Figure 4 ຈ ໅າຌຆ ໅າງຘະ຿ຈຄແນ ໅຾ນຌັກ າຖຄັກາຌຏະຖຈິໂຒຒ ໅າ  (ຘະ຾ຑາະຑະຖຄັຄາຌຌ ໅າ ) ຋ີໄ
ຎະ຾຋ຈໂ຋ຓ຿ີຏຌ຋ີໄ ຅ະຆ ໅຅າກ  ຘຎຎ ຖາທ ຿ຖະ ຎະ຾຋ຈບ ໄ ຌໃຉາຓ຿ຏຌຑຈັ຋ະຌາຑະຖຄັຄາຌໂຒຒ ໅າ  (PDP 2018 ຘະຍຍັຎຍັຎຸຄ  1) ແຌຖະນທໄ າຄຎີ  2018–36 

(ຍ ໄ ຖທຓ຾ບາົ  ຂ ໅ຉກົຖຄົກາຌຆ ໅຾ຑີໄ ຓ຾ຉຓີ ), ຾ຊຄິ຿ຓໄ ຌທໄ າ ຍ ໄໂຈ ໅ຊ ກກ າຌຈົໂທ ໅ແຌ຿ຏຌທໄ າກາຌຆ ໅ໂຒຒ ໅າຂບຄໂ຋຅າກຎະ຾຋ຈແກ ໅຃ຽຄ຅ະ ຆ ໅຅າກ ຘຎຎ ຖາທ ຿ຉໄ ກາຌ
ຂະນງາງກາຌປຍັຆ ໅ໂຒຒ ໅າ຅າກ  ຘຎຎ ຖາທ (຋ີໄ ຍ ໄ ຖທຓດ ໄ ແຌ  PDP) ຿ຖະ ຋ໄ າ຿ປຄກາຌຏະຖຈິໂຒຒ ໅າຂບຄ  ຘຎຎ ຖາທ ຾ປຈັແນ ໅ຑທກ຾ປາົ຾ຆ ໄ ບໝັ ໅ຌທໄ າ ຅ະຓເີບກາຈ
ຘ ຄນຼາງ຋ີໄ ຎະ຾຋ຈໂ຋຅ະ ຆ ໅ໂຒຒ ໅າ຅າ ກ຿ນຼໄ ຄຏະຖຈິແຌ  ຘຎຎ ຖາທ. ຘໄ ທຌຉາຉະຖາຄຈ ໅າຌຂທາຘະ຿ຈຄແນ ໅຾ນຌັກ າຖຄັກາຌຏະຖຈິກະ຿ຘໂຒຒ ໅າຑະຖຄັຌ ໅າ຅າກ  
ຘຎຎຖາທ ກຍັຎະ຾຋ຈແກ ໅຃ຽຄ , ຋ຄັຈ າ຾ຌຌີກາຌ຿ຖ ໅ທ  ຿ຖະ ຿ຏຌກາຌຆ ໅຋ີໄໂຈ ໅຾ຆຌັຘຌັງາໂ ຎ຿ຖ ໅ທ. 
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ຘຎຎ ຖາທ ຓ຋ີາຄ຾ຖ ບກແຌກາຌຂາງໂຒຒ ໅ານຼາງຂຶ ໅ຌ຾ຌ ໄ ບຄ຅າກ຃ທາຓຉ ໅ບຄກາຌ຋ີໄ ຘ ຄຂຶ ໅ຌ຅າກຎະ຾຋ຈບ ໅ບຓຂ ໅າຄ. 
ຌບກ຅າກ຃ທາຓຉ ໅ບຄກາຌຆ ໅ໂຒຒ ໅າ຅າກໂ຋຿ຖ ໅ທ , ງຄັຓ຃ີທາຓຉ ໅ບຄກາຌໂຒຒ ໅າ຅າກຎະ຾຋ຈບ ໅ບຓຂ ໅າຄ຾ຆັໄ ຌ : ຖຈັທຘິານະກຈິໂ ຒຒ ໅ານທຽຈຌາຓ  (EVN) ໂຈ ໅ຖຄົຌາຓ
ແຌຘຌັງາຆ ໅ໂຒຒ ໅າກຍັ  ຘຎຎ ຖາທ ແຌກ າຖຄັກາຌຏະຖຈິ ຖທຓ 8,000 MW ຑາງແຌຎ ີ2030. ແຌຆໄ ທຄ຾ທຖາຈັໄ ຄກໄ າທ , ກ າຎ ຾຅ງກ ໂຈ ໅຾ຆຌັຘຌັງາຆ ໅ຑະຖຄັຄາຌໂຒຒ ໅າ
຅າກຖາທ຅ າຌທຌ 6,000 MW. ຌບກ຅າກຌີ ໅ງຄັຓ຃ີທາຓຉ ໅ບຄກາຌ຅າກຎະ຾຋ຈຉໄ າຄໃ຾ຆັໄ ຌ : ຓຽຌຓາ, ຓາ຾ຖ຾ຆງ  ຿ຖະ ຘຄິກະເຎ  ຖທຓ຾ຎຌັ຃ທາຓຉ ໅ບຄກາຌ
ໂຒຒ ໅າ຅າກຎະ຾຋ຈບ ໅ບຓຂ ໅າຄ  (ຍ ໄ ຖທຓ຋ີໄ ຂາງແນ ໅ໂ຋ ) ຋ີໄໂຈ ໅຾ຆຌັຘຌັງາໂທ ໅ ຿ຖ ໅ທຎະຓາຌ 14,000 MW ຿ຖະ ຋ີໄ ຘ າ຃ຌັ຿ຓໄ ຌຖຈັຊະຍາຌ  ຘຎຎຖາທໂຈ ໅ຓກີາຌ
ປໄ ທຓ຋ຌຶກຍັ  China Southern Power Grid (CSG), ຖຈັທຘິານະກຈິຂະນຌາຈແນງໄ ຂບຄ຅ຌີປໄ ທຓກຌັຘ ໅າຄຉັ ໅ຄຍ ຖຘິຈັຘາງຘົໄ ຄໂຒຒ ໅າ  EDL 

Transmission ນຼ   EDL-T ເຈງ຅ຌີຊ ນຸ ໅ຌ  90%, ຖຈັທຘິານະກຈິໂຒຒ ໅າຖາທຊ ປຸ ໅ຌບກີ  10%, ຾ຎຈີຆໄ ບຄ຋າຄແນ ໅຅ຌີຘາຓາຈຆ ໅ໂຒຒ ໅າ຅າກ  ຘຎຎຖາທ  ໂຈ ໅ແຌ
ບະຌາ຃ຈົ. 
 
 

EDL-Gen ຾ຎັຌຏ ໅ຌ າກາຌຏະຖຈິໂຒຒ໅າແຌ ຘຎຎ ຖາທ. 

ກ າຖຄັກາຌຏະຖຈິໂຒຒ ໅າ຋ີໄ ຾ຎັຌ຾຅ົ ໅າຂບຄໂຈ ໅຾ຑີໄ ຓຂຶ ໅ຌ 7% ຉ ໄ ຎີແຌປບຍ 10 ຎີ຋ີໄ ຏໄ າຌຓາ 
ຑາງນຼຄັ  EDL-Gen ໂຈ ໅຾ຂົ ໅າ຅ຈົ຋ະຍຽຌດ ໄ ຉະນຼາຈນຼກັຆຍັຖາທແຌຎີ  2011 , ຓຆີຍັຘຌິ຾ຂ ໄ ບຌໂຒຒ ໅າ  7 ຾ຂ ໄ ບຌ ຓກີ າຖຄັກາຌຏະຖຈິ຋ຄັໝຈົ  387 MW ຿ຖະ ປຍັ
ເບຌນຸ ໅ຌຂບຄ  4 ຾ຂ ໄ ບຌໂຒຒ ໅າ  IPP ຖທຓກ າຖຄັກາຌຏະຖຈິ຋ີໄ ຾ຎຌັ຾຅ ົ ໅າຂບຄ  (Equity Capacity) ບກີ 493.8 MW ຖທຓ຾ຎຌັກາຌກ າຖຄັກາຌຏະຖຈິ຋ຄັໝຈົ  
881 MW ແຌຎີ 2012. ຍ ຖຘິຈັງຄັ ໂຈ ໅ປຍັກາຌເບຌງ ໅າງ຾ຂ ໄ ບຌ  ຿ຖະ ຘຈັຘໄ ທຌກາຌຖຄົ຋ຌຶແຌ  IPPs ຾ຂົ ໅າຓາຉະນຼບຈແຌໂຖງະ  10 ຎຏີໄ າຌຓາ  ຅ຌົຓກີ າຖຄັກາຌ
ຏະຖຈິຖທຓ  1,682.6 MW ແຌ຋ ໅າງຎີ 2021 ນຼ   ຃ຈິໂຖໄ ຾ຎຌັບຈັຉາກາຌຂະນງາງເຉຘະ຾ຖໄ ງ  (CAGR) ດ ໄ ຋ີໄ  7% ຉ ໄ ຎີ. ຿ຌທແຈກ ໄ ຉາຓ , ຉທົ຾ຖກຌີ ໅ງຄັຉ ໄ າກທໄ າ
຿ຏຌກາຌ຋ີໄ ຍ ຖຘິຈັ຃າຈທໄ າ຅ະໂຈ ໅ປຍັເບ ຌແນ ໅ໂຈ ໅  2,173 MW ຑາງແຌຎີ 2020. ຌບກ຅າກຌັ ໅ຌ , ກາຌຏະຖຈິກະ຿ຘໂຒຒ ໅າຂບຄຂບຄ຾ຂ ໄ ບຌໂຒຒ ໅າຘໄ ທຌແນໄ ງຂບຄ  
EDL-Gen ຉ ໄ າກທໄ າ຿ຏຌ຾ຆັໄ ຌກຌັ຾ຆິໄ ຄ຾ຎຌັຏຌົ຅າກຘະຑາຍບາກາຈ  ຿ຖະ ຂ ໅຅ າກຈັຂບຄຘາງຘົໄ ຄໂຒຒ ໅າ . ຎະກບຍກຍັ຃ທາຓຉ ໅ບຄກາຌແຆ ໅ໂຒຒ ໅າ ຑາງແຌຂບຄ 
ຘຎຎຖາທ ຿ຖະ ຎະ຾຋ຈບ ໅ບຓຂ ໅າຄ຋ີໄ ຓີ ກາຌຌ າ຾ຂົ ໅າໂຒຒ ໅າ຅າກ  ຘຎຎຖາທ ຿ຉໄ ນຼຸຈຖຄົງ ໅ບຌຏຌົກະ຋ຍົ຅າກກາຌຖະຍາຈຂບຄຑະງາຈ  ເ຃ທຈິ-19 ແຌປບຍ 3 
ຎຏີໄ າຌຓາ. 
 
ກ າຖຄັກາຌຏະຖຈິ຾ຂົ ໅າຘ ໄ ໂຖງະກາຌຂະນງາງຉທົບກີ຾຋ ໄ ບນຌຶໄ ຄ 
ຑທກ຾ປາົ຃າຈທໄ າ  EDL-Gen ຅ະກຍັ຃ ຌຘ ໄໂຖງະກາຌຂະນງາງຉທົ຾ຖີໄ ຓ຿ຉໄ ຎີ  2023  ຉາຓ຿ຏຌກາຌເບຌ຾ຂ ໄ ບຌໂຒຒ ໅າ  ຿ຖະ ກາຌຖຄົ຋ຌຶຂບຄ  EDL-Gen ແຌ 
IPPs ຾ນຌັໂຈ ໅ທໄ າ຅ະຓີ Equity MW ຾ຂົ ໅າຓາບກີ  465 MW ແຌຖະນທໄ າຄຎີ  2022-25, ນຼ  ຾ຑີໄ ຓຂຶ ໅ຌ  27.6% ຅າກ຋ ໅າງຎີ  2021. ຿ຍໄ ຄບບກ຾ຎຌັກ າຖຄັກາຌ
ຏະຖຈິ຋ີໄ ຾ຎຌັ຾຅ ົ ໅າຂບຄ຋ຄັໝຈົ  (຾ຎຌັ຾຅ ົ ໅າຂບຄ  100%) 275 MW ຿ຖະ ຂບຄ IPPs ຉາຓບຈັຉາຘໄ ທຌຊ ນຸ ໅ຌບກີ  190 MW ຘໄ ທຌຎີ 2026-30 ຍ ຖຘິຈັ຃າຈທໄ າ
຅ະໂຈ ໅ປຍັເບຌ຾ຂ ໄ ບຌໂຒ ຒ ໅າ ຿ຖະ ກາຌຖຄົ຋ຌຶ຋ຽຍ຾ຎຌັ  Equity MW ຾ຂົ ໅າຓາ຋ຄັໝຈົ  304.3 MW, ຘົໄ ຄຏຌົແນ ໅ຍ ຖຘິຈັຓີ  Equity MW ຾ຑີໄ ຓຂຶ ໅ຌ  769 MW 
຅າກ 1,683 MW ແຌຎີ 2021  ຾ຎຌັ 2,452 MW ແຌຎີ 2030 ນຼ   ຾ຑີໄ ຓຂຶ ໅ຌ  46%. ກາຌປຍັເບຌ຾ຂ ໄ ບຌໂຒຒ ໅າຈັໄ ຄກໄ າທຍ ຖຘິຈັໂຈ ໅ຖະຈຓົ຋ຌຶ຅າກກາຌບບກນຸ ໅ຌ
ກ ໅຿ຖ ໅ທ, ຈັໄ ຄຌັ ໅ຌ຅ ຶໄ ຄຍ ໄ ຓີຑາຖະ຋າຄກາຌ຾ຄຌິນຼາງ . ຌບກ຅າກຌີ ໅ EDL-Gen, ຘາຓາຈປຍັປ ໅ກ າໂຖ  ຿ຖະ ຘໄ ທຌ຿ຍໄ ຄກ າໂຖ຾ຂົ ໅າຓາ຋ຌັ຋຾ີຑາະທໄ າເປຄຄາຌໂຒຒ ໅າ຾ນຼ ົໄ າຌີ ໅ຓີ
ທຌັຎະຉຍິຈັກາຌ຋າຄກາຌ຃ ໅າ  (COD) ກໄ ບຌ ນຼ  ແຌ຾ທຖາເບຌ , Figure 5 ຘະ຿ຈຄຉາຉະຖາຄ  ຿ຖະ ກຕາຍຂບຄ຿ຏຌກາຌປຍັເບຌ຾ຂ ໄ ບຌໂຒຒ ໅າ  ຿ຖະ ກາຌ
ຖຄົ຋ຌຶແຌ IPPs ແຌຖະນທໄ າຄຎີ  2022-30.        
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ເບກາຈກາຌຂະນງາງຉທົກ າຖຄັກາຌຏະຖຈິໂຒຒ ໅າງຄັຓບີກີນຼາງ. 
ຑທກ຾ປາົ຾ຍິໄ ຄກາຌຂະນງາງຉທົຂບຄ  ຃ທາຓຘາຓາຈແຌກາຌຏະຖຈິກະ຿ຘໂຒຒ ໅າແຌບະຌາ຃ຈົຂບຄ  EDL-Gen ຘໄ ທຌໜຶໄ ຄຓາ຅າກກາຌ຾ຎຌັຍ ຖຘິຈັຖ ກຂບຄຖຈັທິ
ຘານະກຈິໂຒຒ ໅າຖາທ , ຏ ໅ຌ າກາຌຏະຖຈິໂຒຒ ໅າຂບຄ  ຘຎຎຖາທ, ຋ີໄ ຉ ໅ບຄໂຈ ໅ປໄ ທຓຓ ກຌັຉາຓ ຿ຏຌຑັຈ຋ະຌາໂຒຒ ໅າຂບຄຎະ຾຋ຈ . ຌບກ຅າກຌັ ໅ຌ , ຘຎຎຖາທ ຓ຋ີໄ າ຿ປຄ
຋ີໄ ຅ະຑຈັ຋ະຌາ຾ຂ ໄ ບຌໂຒຒ ໅າຑະຖຄັຌ ໅າໂຈ ໅ຘ ຄ຾ຊຄິ  26,000 MW ຅າກຎຈັ຅ຍຸຌັ  10,000 MW. ຖທຓ຋ຄັ຃ທາຓຉ ໅ບຄກາຌຆ ໅ໂຒຒ ໅າ຅າກຎະ຾຋ຈບ ໅ບຓຂ ໅າຄ  (ໂ຋, 
ນທຽຈຌາຓ , ຓາ຾ຖ຾ຆງ  ຿ຖະ ບ ໄ ຌໃ) ຋ີໄໂຈ ໅ຘຌັງາໂທ ໅຿ຖ ໅ທ  14,000 MW ຿ຖະ ຋ຽຍກຍັ  EDL-Gen ຋ີໄ ຓຘີໄ ທຌ຿ຍໄ ຄຉະນຼາຈຘະ຾ຖໄ ງ  17% ຂບຄກ າຖຄັກາຌຉຈິ
ຉັ ໅ຄ຋ຄັໝຈົແຌ຋ົໄ ທຎະ຾຋ຈ  (ບ ໅າຄບຄີ຅າກ຃ໄ າຘະ຾ຖໄ ງຖະນທໄ າຄຎີ  2014-20) ໝາງ຃ທາຓທໄ າ  EDL-Gen ຓເີບກາຈ຾ຑີໄ ຓກ າຖຄັກາຌຏະຖຈິໂຒຒ ໅າຘໄ ທຌ຋ີໄ ຾ຎຌັ຾຅ ົ ໅າ
ຂບຄຂຶ ໅ຌບກີ  2,700 MW ນຼ  ຾ຑີໄ ຓຂຶ ໅ຌ  60% ຅າກຎີ 2021. 
 
ກາຌທ຾ິ຃າະຏຌົກາຌຈ າ຾ຌີຌຄາຌ ຿ຖະ ຋ໄ າບໄ ຽຄ 

ຏົຌກາຌຈ າ຾ຌຌີຄາຌຎໄ ຽຌ຿ຎຄໂຎຉາຓຎະຖຓິາຌກາຌຏະຖຈິໂຒຒ ໅າຑະຖຄັຌ ໅າ຋ີໄ ຂຶ ໅ຌກຍັຎັຈແ຅ຘະຑາຍບາກາຈ. 
ບຄີຉາຓຍຈົຖາງຄາຌກາຌ຾ຄຌິຂບຄ  EDL-Gen ຿ຉໄ ຎີ 2013-21, ຘະ຋ ໅ບຌແນ ໅຾ນຌັ຃ທາຓຏຌັຏທຌຂບຄຏຌົກາຌຈ າ຾ຌຌີຄາຌຂບຄຍ ຖຘິຈັ , ເຈງ຿ນຼໄ ຄຖາງປຍັຂບຄ  
EDL-Gen ຿ຓໄ ຌຓາ຅າກ  2 ຑາກຘໄ ທຌຉົ ໅ຌຉ ຃  1) ຖາງປຍັ຅າກກາຌຂາງໂຒຒ ໅າຂບ ຄ຾ຂ ໄ ບຌໂຒຒ ໅າ຋ີໄ  EDL-Gen ຾ຎຌັ຾຅ ົ ໅າຂບຄ຋ຄັໝຈົ  ຿ຖະ 2) ຘໄ ທຌ຿ຍໄ ຄກ າໂຖ
຅າກກາຌປໄ ທຓຖຄົ຋ຌຶແຌ຾ຂ ໄ ບຌ  IPPs. ຿ຉໄ ດໄ າຄແຈກ ໄ ຉາຓ , ຖາງປຍັ ຿ຖະ ກາຌ຿ຍໄ ຄຎຌັກ າໂຖຂບຄຍ ຖຘິຈັ຿ຓໄ ຌຂ ໅ບຌຂ ໅າຄຎໄ ຽຌ຿ຎຄໂຎຉາຓຎະຖຓິາຌກາຌຏະຖຈິ
ໂຒຒ ໅າແຌ຿ຉໄ ຖະຎີ . Figure 6 ຘະ຿ຈຄແນ ໅຾ນຌັຖາງປຍັ  ຿ຖະ ຘໄ ທຌ຿ຍໄ ຄກ າໂຖ  ຏຌົກ າໂຖ຅າກ ກາຌຖຄົ຋ຌຶຓ຋ີໄ າບໄ ຽຄຎໄ ຽຌ຿ຎຄໂຎຉາຓຎະຖຓິາຌໂຒຒ ໅າ຋ີໄ ຏະຖຈິ
ໂຈ ໅ແຌ຿ຉໄ ຖະຎຂີຶ ໅ຌກຍັຎະຖຓິາຌຌ ໅າ຋ີໄໂນຼຏໄ າຌ຾ຂ ໄ ບຌ . ຾ຆິໄ ຄຓຎີຈັແ຅ຓາ຅າກຎະຖຓິາຌຌ ໅າຐຌົ  ຿ຖະ ຎະຖຓິາຌຌ ໅າແຌຑ ໅ຌ຋ີໄ ຾ກຍັຌ ໅າແຌ຿ຉໄ ຖະໂຖງະ . 
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ກ າໂຖຘຸຈ຋ຏິັຌຏທຌ຾ຌ ໄ ບຄ຅າກ຃ໄ າແຆ ໅຅ໄ າງ຋າຄຈ ໅າຌກາຌ຾ຄຌິ ຿ຖະ ບຈັຉາ຿ຖກຎໄ ຽຌ 
຾ຊຄິ຿ຓໄ ຌທໄ າຖາງປຍັ຅າກກາຌຂາງໂຒຒ ໅າ຅າກ຾ຂ ໄ ບຌໂຒຒ ໅າ຋ີໄ  EDL-Gen ຾ຎຌັ຾຅ ົ ໅າຂບຄ  ຿ຖະ ຾ຂ ໄ ບຌ IPPs ຋ີໄ ຍ ຖຘິຈັຊ ປຸ ໅ຌໂຈ ໅ຊ ກກ າຌຈົໂທ ໅ແຌຘຌັງາຆ ໅ -ຂາງ
ໂຒຒ ໅າ (PPAs) ຋ີໄ ຖາ຃າຂາງໂຒຒ ໅າຊ ກຏ ກຓຈັກຍັບຈັຉາ຿ຖກຎໄ ຽຌ  (FX) ຋ຄັ LAK, THB ຿ຖະ USD ແຌບຈັຉາຘໄ ທຌ຋ີໄ ຿ຉກຉໄ າຄກຌັຉາຓ຿ຉໄ ຖະ  PPA 
ແຌ຿ຉໄ ຖະ຾ຂ ໄ ບຌ. ຘໄ ທຌ຃ທາຓຏຌັຏທຌ ຂບຄກ າໂຖຘຸຈ຋ແິຌໂຖງະ຾ທຖາຈຽທກຌັຉົ ໅ຌຉ ຿ຓໄ ຌຓາ຅າກຏຌົກະ຋ຍົຂບຄ຃ໄ າແຆ ໅຅ໄ າງ຋າຄຈ ໅າຌກາຌ຾ຄຌິ  ຿ຖະ ຏຌົກ າໂຖ  
(ຂາຈ຋ຌຶ) ຅າກບຈັຉາ຿ຖກຎໄ ຽຌ຋ີໄ ຾ກຈີ຅າກກາຌບບກນຸ ໅ຌກ ໅ຂບຄ  EDL-Gen ຾ຑ ໄ ບຘະໜບຄ຋ຌຶແນ ໅຿ກໄ ກາຌເບຌ  ຿ຖະ ກາຌຆ ໅ປຸ ໅ຌແຌ຾ຂ ໄ ບຌໂຒຒ ໅າ຋ີໄ ຘໄ ທຌນຼາງ
຿ຓໄ ຌກ າຖຄັກ ໄ ຘ ໅າຄ຾ປຈັແນ ໅ ຉ ໅ບຄ຿ຍກປຍັຑາຖະ຅ໄ າງຈບກ຾ຍ ໅ງກໄ ບຌ , ແຌຂະຌະ຋ີໄ ກາຌປຍັປ ໅ຖາງ ປຍັ຅ະ຾ກຈີຂ ໅ຌນຼຄັ຅າກ຋ີໄ ຾ຂ ໄ ບຌໂຒຒ ໅າຘ າ຾ຖຈັກາຌກ ໄ ຘ ໅າຄ  ຿ຖະ ໂຈ ໅
ປຍັກາຌເບຌ຾ຂົ ໅າຓາ  ຍທກກຍັປຸ ໅ຌກ ໅຋ີໄ ບບກ຾ຎຌັຘະກຸຌ຾ຄຌິ  THB ຿ຖະ USD ຿ຂຄ຃ໄ າຂຶ ໅ຌນຼາງ຋ຽຍກຍັ  LAK, ເຈງຘະ຾ຑາະຌຍັຉັ ໅ຄ຿ຉໄ  2021, ຘົໄ ຄຏຌົແນ ໅
ຍ ຖຘິຈັຂາຈ຋ຌຶ຅າກບຈັຉ າ຿ຖກຎໄ ຽຌ຾ຄຌິຉາຉໄ າຄຎະ຾຋ຈແຌກາຌ຅ໄ າງ຾ຄຌິຈບກ຾ຍ ໅ງປຸ ໅ຌກ ໅຋ີໄ ປບຈກ າຌຈົ຅ໄ າງ຃ ຌ . Figure 7 ດ ໄ ຾ຍ ໅ບຄຆ ໅າງຘະ຿ຈຄແນ ໅຾ນຌັ຾ຊຄິ  
ກ າໂຖກໄ ບຌ຃ໄ າແຆ ໅຅ໄ າງຈບກ຾ຍ ໅ງ  ຑາຘີ ຿ຖະ ຃ໄ າ຾ຘ ໄ ບຓຖາ຃າ຃ໄ າຉຈັຂາງ  (EBITDA) ຂບຄຍ ຖຘິຈັ຋ີໄ ຎໄ ຽຌໂຎຉາຓຖາງໂຈ ໅຅າກກາຌຂາງ  ຿ຖະ ກ າໂຖຘຸຈ຋ຓິີ຋ໄ າ
ບໄ ຽຄ຋ີໄ ຅ະບໄ ບຌຖຄົຉັ ໅ຄ຿ຉໄ ຎີ 2013 ຾ຌ ໄ ບຄ຅າກຏຌົກະ຋ຍົຂບຄ຃ໄ າແຆ ໅຅ໄ າງຈບກ຾ຍ ໅ງ຿ຖະ  FX (ປ ຍຈ ໅າຌຂທາ ). 
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ກ າໂຖຘຸຈ຋ ິ9 ຾ຈ ບຌ ຎີ 2022 ຾ຑີໄ ຓຂຶ ໅ຌ 8 ຾຋ົໄ າ຅າກຖາງໂຈ ໅ບ ໄ ຌໃ 
຾ຊຄິແຌໂຖງະ 9 ຾ຈ ບຌ ຎ ີ2022 (9M22), EDL-Gen ຓຖີາງປຍັ 1,042,521 ຖ ໅າຌກຍີ ຾ຑີໄ ຓຂຶ ໅ຌ  13% ຋ຽຍຎຉີ ໄ ຎີ , ຉົ ໅ຌຉ ຿ຓໄ ຌຓາ຅າກຎະຖຓິາຌກາຌຂາງ
ໂຒຒ ໅າ຾ຑີໄ ຓຂຶ ໅ຌ  28% ຋ຽຍຎຉີ ໄ ຎີ  ຾ຎຌັ 2,297 GWh, ແຌຂະຌະ຋ີໄ ຾ກ  ບຍ  90% ຂບຄຉົ ໅ຌ຋ຌຶຂາງ຿ຓໄ ຌຓາ຅າກ຃ໄ າ຾ຆ ໄ ບຓຖາ຃າ຿ຖະ  ຉຈັ຅ໄ າງ຾ຑີໄ ຓຂຶ ໅ຌ  5% 
຋ຽຍຎຉີ ໄ ຎີ  ຆໄ ທງແນ ໅ EDL-Gen ຘ ໅າຄກ າໂຖຂັ ໅ຌຉົ ໅ຌແຌໂຉຓາຈ຾ຑີໄ ຓຂຶ ໅ຌ  21% ຋ຽຍຎຉີ ໄ ຎີ  ຾ຎຌັ 581,727 ຖ ໅າຌກຍີ. ຌບກຌີ ໅ຍ ຖຘິຈັງຄັຓຖີາງປຍັ຅າກກາຌ
ຖຄົ຋ຌຶແຌ IPPs ຅ າຌທຌ 1,138,450 ຖ ໅າຌກຍີ , ຾ຑີໄ ຓຂຶ ໅ຌ  44% ຋ຽຍຎຉີ ໄ ຎີ . ຾ຊຄິດໄ າຄແຈກ ຉາຓຖາງ຅ໄ າງບ ໄ ຌໃ຋ີໄ ຾ຑີໄ ຓຂຶ ໅ຌນຼາງ຾ກຈີຂຶ ໅ຌ຅າກກາຌຂາຈ຋ຌຶ຅າກ
ບຈັຉາ຿ຖກຎໄ ຽຌ຋ີໄ ຍ ຖຘິຈັ຅ໄ າງ຃ ຌ  ຈບກ຾ຍ ໅ງ  ຿ຖະ ປຸ ໅ຌກ ໅ແຌຆໄ ທຄ  3M22 ຅ າຌທຌ 2,556,702 ຖ ໅າຌກຍີ (຾ຓ ໄ ບ຋ຽຍແຘໄ ກຍັກາຌຂາຈ຋ຌຶ຅າກບຈັຉາ຿ຖກຎໄ ຽຌ  
275,719 ຖ ໅າຌແຌໂຖງະ  3M21, ຘໄ ທຌກ າໂຖຘຸຈ຋ຘິ າຖຍັໂຖງະຈຽທກຌັດ ໄ ຋ີໄ  2,340,983 ກຍີ ຾ຑີໄ ຓຂຶ ໅ຌ  8 ຾຋ົໄ າ ຾ຌ ໄ ບຄ຅າກຍ ຖຘິຈັຍຌັ຋ກຶຖາງປຍັບ ໄ ຌໃ຅ າ
ຌທຌ 4,050,140 ຖ ໅າຌກຍີ  (ຘໄ ທຌແນໄ ງ຿ຓໄ ຌຖາງກາຌ຋ີໄ ຍ ໄ ຿ຓໄ ຌ຾ຄຌິຘຈົ ) ຾ຑີໄ ຓຂຶ ໅ຌດໄ າຄນຼທຄນຼາງ຾ຓ ໄ ບ຋ຽຍກຍັ  19,597 ຖ ໅າຌກຍີແຌ  9M21. 
 
຃າຈທໄ າກ າໂຖຎົກກະຉ຅ິະຎໄ ຽຌ຅າກກາຌຂາຈ຋ຌຶແຌຎີ 2022 ຾ຎັຌກ າໂຖແຌຎີ 2023. 
ຑທກ຾ປາົ຃າຈ຃ະ຾ຌກ າໂຖຘຸຈ຋ຂິບຄ  EDL-Gen ແຌຎີ 2022 ດ ໄ ຋ີໄ  2,667,972 ຖ ໅າຌກຍີ, ຾ຑີໄ ຓຂຶ ໅ຌນຼາງ຅າກ  4,392 ຖ ໅າຌກຍີ ແຌຎີ 2021. ຘໄ ທຌກ າໂຖ
ຎກົກະຉ຃ິາຈທໄ າ຅ະຂາຈ຋ຌຶ  1,157,648 ຖ ໅າຌກຍີ, ຾ປາົ຃າຈທໄ າກ າໂຖຎກົກະຉຂິບຄ  EDL-Gen ຅ະ຾ຑີໄ ຓຂຶ ໅ຌຌຍັຉັ ໅ຄ຿ຉໄ ຎີ  2023 ຅າກ຋ີໄ ຍ ຖຘິຈັ຅ະ຃ໄ ບງປຍັປ ໅
ກ າໂຖ຅າກ຾ຂ ໄ ບຌໂຒຒ ໅າ຋ີໄ ເບຌ຾ຂົ ໅າຓາ . ຖທຓ຋ຄັຘໄ ທຌ຿ຍໄ ຄກ າໂຖ຅າກ  Equity MW ຋ີໄ ຾ຑີໄ ຓ 46% ຾ຆິໄ ຄຑທກ຾ປາົ຃າຈ຃ະ຾ຌກ າໂຖຎກົກະຉຂິບຄຍ ຖຘິຈັແຌຎີ  
2023 ຅ະດ ຋ີໄ  553,354 ຖ ໅າຌກຍີ. 
 
ເບກາຈ຋ີໄ ຅ະໂຈ ໅ປຍັກາຌຆຈົ຾ຆງີຏົຌກະ຋ຍົ຅າກບຈັຉາ຿ຖກຎໄ ຽຌ ຿ຖະ ຎະຖຓິາຌກາຌຏະຖຈິໂຒຒ ໅າ຋ີໄ ຉ ໄ າກທໄ າ຿ຏຌກາຌ 
EDL-Gen ຓເີບກາຈ຋ີໄ ຅ະຆຈົ຾ຆງີຏຌົກະ຋ຍົ຅າກກາຌຏະຖຈິໂຒຒ ໅າຉ ໄ າກທໄ າ຿ຏຌກາຌຖທຓ຋ຄັຏຌົກະ຋ຍົຂບຄບຈັຉາ຿ຖກຎໄ ຽຌ . ແຌ PPAs ຂບຄ 7 ຾ຂ ໄ ບຌ
ໂຒຒ ໅າ຋ າບຈິ຋ີໄໂຈ ໅ງກົງ ໅າງໂຈ ໅ຖະຍຸໂທ ໅ທໄ າ຾ຂ ໄ ບຌຉ ໅ບຄຓຏີຌົຉບຍ຿຋ຌ຅າກກາຌຖຄົ຋ຌຶ  (Equity IRR) ດ ໄ ຋ີໄ  15%, ຑ໅ບຓ຋ຄັຓີ Capacity Factor (CF-

ບຈັຉາກາຌແຆ ໅ກ າຖຄັກາຌຏະຖຈິ ) ຍ ໄ ຉ ໄ າກທໄ າ  56.6%. ຌບກ຅າກຌີ ໅ງຄັຖະຍຸທໄ ານາກບຈັຉາ຿ຖກຎໄ ຽຌ  LAK/USD ນາກຎໄ ຽຌ຿ຎຄນຼາງກທໄ າ  10% ຅າກ຋ີໄ ກ າຌຈົ
ໂທ ໅ດ ໄ  8,000 LAK/USD. ຋ຄັ EDL-Gen ຿ຖະ EDL ຘາຓາຈ຋ຍົ຋ທຌກາຌຎຍັບຈັຉາ຃ໄ າໂຒຒ ໅າໂຈ ໅ . ຘໄ ທຌບກີ຾ຂ ໄ ບຌ  IPP ບກີ 3 ຾ຂ ໄ ບຌຂບຄຍ ຖຘິຈັຓຖີາງປຍັ
ໂຒຒ ໅າ຋ຄັໝຈົ຾ຎຌັ  USD. ຅າກກາຌຎະ຾ຓຌີຂບຄ຾ປາົຑຍົທໄ າເປຄຄາຌໂຒຒ ໅າ຋ີໄ  EDL-Gen ຾ຎຌັ຾຅ ົ ໅າຂບຄຓ຃ີໄ າ  CFs ຉ ໄ າກທໄ າ 56.6% ຿ຉໄ ຎີ 2017-21, ແຌຂະຌະ
຋ີໄ ບຈັຉາ຿ຖກຎໄ ຽຌ  LAK/USD ຘ ຄກທໄ າ 8,000 ຌຍັຉັ ໅ຄ຿ຉໄ ຎີ  2014. ຾ຊຄິດໄ າຄແຈກ ຉາຓ , PPAs ຂບຄ຾ຂ ໄ ບຌ IPPs ຘໄ ທຌນຼາງ຿ຓໄ ຌ ຂາງ຾ຎຌັ THB ຿ຖະ 
USD, ຑ໅ບຓກຍັຓີ CFs ຘ ຄກທໄ າ. ຾ຆິໄ ຄຘາຓາຈນຼຸຈຏໄ ບຌຏຌົກະ຋ຍົຂບຄຎຈັແ຅຋ີໄ ກໄ າທຓາຂ ໅າຄ຾຋ຄິໂຈ ໅ . 
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ກາຌ຾ປຈັ Refinance ຅ະນຸຼຈຏໄ ບຌຏົຌກະ຋ຍົ຅າກບຈັຉາ຿ຖກຎໄ ຽຌ. 
ແຌຉບຌ຋ ໅າງຂບຄ  3Q22, EDL-Gen ຓໜີີ ໅ຘຌິ຋ຄັໝຈົ  15 ຑຌັຉ ໅ກຍີ  (866 ຖ ໅າຌເຈຖາຘະນາຖຈັ), ບຈັຉາໜີ໅ຘຌິຘຸຈ຋ຉິ ໄ ຋ຌຶຎະຓາຌ  1.3 ຾຋ົໄ າ (ຉ ໄ າກທໄ າ
ບຈັຉາຘໄ ທຌ຋ີໄ ຖະຍຸໂທ ໅ຍ ຾ກຌີ  2 ຾຋ົໄ າ), ນຼຸຈຖຄົ຅າກ 1.9 ຾຋ົໄ າແຌ຋ ໅າງຎີ  2021. ຖະນທໄ າຄຎີ  2023 ນາ 26, ຅ະບບກປຸ ໅ຌກ ໅຋ຄັໝຈົ  679 ຖ ໅າຌເຈຖາ (຿ຍໄ ຄບບກ
຾ຎຌັ 16 ຉ ໅ຍາຈ ຿ຖະ 217 ຖ ໅າຌເຈຖາຘະນ າຖຈັ), ຾ຆິໄ ຄຍ ຖຘິຈັຓ຿ີຏຌ຅ະບບກປຸ ໅ຌກ ໅ ແໝໄ , ຖທຓ຋ຄັກາຌກ ໅ດ ຓ຅າກຘະຊາຍຌັກາຌ຾ຄຌິຍ ໄ ຾ກຌີ  500 ຖ ໅າຌເຈຖາ
ຘະນາຖຈັ຾ຑ ໄ ບ຾ປຈັ  Refinance ປຸ ໅ຌກ ໅຋ີໄ ຅ະປບຈກ າຌຈົຆ າຖະ . ຾ປາົ຾ນຌັທໄ າ , ຾ຊຄິກາຌ຾ປຈັ Refinance ຅ະ຾ປຈັແນ ໅ໜີ ໅ຘຌິ  ຿ຖະ ຉົ ໅ຌ຋ຌຶກາຌ຾ຄຌິຂບຄ  EDL-

Gen ຘ ຄຂຶ ໅ຌ຾ຓ ໄ ບຎໄ ຽຌຓາ຾ຎຌັກຍີ , ຿ຉໄ ກ ຅ະຊ ກຆຈົ຾ຆງີ຅າກຖາງປຍັ  ຿ຖະ ຘໄ ທຌ຿ຍໄ ຄກ າໂຖຂບຄ຾ຂ ໄ ບຌໂຒຒ ໅າ຋ີໄ ຅ະ຃ໄ ບງໃເບຌຉັ ໅ຄ຿ຉໄ ຎີ  2022. ຌບກ຅າກຌັ ໅ຌ , 
ຓຌັ຅ະນຼຸຈຏໄ ບຌຏຌົກະ຋ຍົ຅າກບຈັຉາ຿ຖກຎໄ ຽຌຂບຄປຸ ໅ຌກ ໅຋ີໄ ຃ຍົກ າຌຈົ຅ໄ າງ຃ ຌ  ຿ຖະ ຃ໄ າແຆ ໅຅ໄ າງຈບກ຾ຍ ໅ງແຌ຿ຉໄ ຖະຄທຈ  ຾ຑາະທໄ າປຸ ໅ຌກ ໅ແນຓໄ ຅ະ ບບກແຌບຈັຉາ
຿ຖກຎໄ ຽຌ຋ີໄ ແກ ໅຃ຽຄ ກຍັບຈັຉາຎະ຅ຍຸຌັ . 
 

ກາຌຎະ຾ຓຌີຓ ຌ຃ໄ າປຸ ໅ຌ 

ຓ ຌ຃ໄ າ຋ີໄ ຾ໝາະຘຓົຉາຓທ຋ິ ີSOTP ດ ໄ ຋ີໄ  2,660 ກຍີຉ ໄ ປຸ ໅ຌ 
ຑທກ຾ປາົຎະ຾ຓຌີຓ ຌ຃ໄ າປຸ ໅ຌ຋ີໄ ຾ໝາະຘຓົຂບຄ  EDL-Gen ເຈງແຆ ໅ທ຋ິີ  Sum-of-the-Part ເຈງຌ າແຆ ໅ທ຋ິຘີໄ ທຌນຼຸຈກະ຿ຘ຾ຄຌິຘຈົ  (DCF) ຋ີໄ ຓາ຅າກ຾ຂ ໄ ບຌ
ໂຒຒ ໅າ຋ີໄ ຍ ຖຘິຈັ຾ຎຌັ຾຅ ົ ໅າຂບຄ຋ຄັໝຈົ . ຘ າຖຍັກາຌຎະ຾ຓຌີຓ ຌ຃ໄ າ຾ຄຌິຖຄົ຋ຌຶແຌ຾ຂ ໄ ບຌ  IPPs, ທ຋ິກີາຌຎະ຾ຓີຌຓ ຌ຃ໄ າ຿ຓໄ ຌແຆ ໅ທ຋ິີ  Relative Valuation ບຄີແຘໄ
ປຸ ໅ຌຂບຄຍ ຖຘິຈັຏະຖຈິໂຒຒ ໅າ຋ີໄ ຆ ໅ຂາງແຌຉະນຼາຈນຼກັຆຍັຑາກຑ ໅ຌ . ເຈງຘະ຾ຑາະແຌຎະ຾຋ຈນທຽຈຌາຓ຋ີໄ ຓຍີ ຖຘິຈັໂຒຒ ໅າຑະຖຄັຌ ໅າ຅ຈົ຋ະຍຽຌດ ໄ ນຼາງ , ຑທກ຾ປາົ
ຌ າແຆ ໅ກະ຿ຘ຾ຄຌິຘຈົຂບຄກຈິ຅ະກາຌ  (FCFF) ຋ີໄ  EDL-Gen ຃າຈທໄ າ຅ະໂຈ ໅ປຍັ຅າກ຾ຂ ໄ ບຌໂຒຒ ໅າ຋ີໄ ຍ ຖິ ຘຈັ຾ຎຌັ຾຅ ົ ໅າຂບຄແຌຎະ຅ຍຸຌັ  ຿ຖະ ແຌບະຌາ຃ຈົ຋ີໄໂຈ ໅ຊ ກ
຾ຎຈີ຾ຏງີຉ ໄ ຘາ຋າຖະຌະ຿ຖ ໅ທຖທຓ຾ຎຌັກ າຖຄັກາຌຏະຖຈິ຋ີໄ ຅ະປຍັເບຌ຾ຂົ ໅າຓາ຅ຌົ຃ຍົ  2,452 MW ແຌຎີ 2030 ຿ຖະ ຅ຌົກໄ ທາ  PPAs ຋ີໄ ງຄັ຾ນຼ  ບ຅ະນຓຈົບາງຸ  
(ຑາງແຉ ໅ຘຓົຓຸຈຊາຌທໄ າ຅ະຍ ໄ ຓກີາຌຉ ໄ ບາງຸໂຎບກີ  10 ຎີ ຉາຓ຋ີໄ  PPAs ຖະຍຸທໄ າຘາຓາຈ຾຅ຖະຉ ໄ ຖບຄໂ ຈ ໅) ບຈັຉາຘໄ ທຌນຼຸຈ  (Discount Rate) ຿ຓໄ ຌຎະ຾ຓຌີ
຅າກ຃ໄ າຉົ ໅ຌ຋ຌຶຘະ຾ຖໄ ງຊໄ ທຄຌ ໅ານຌກັຂບຄກຈິ຅ະກາຌ  (Weighted Average Cost of Capital – WACC). 
 

຾ຌ ໄ ບຄ຅າກຉະນຼາຈຉາຘາຌໜີ໅  ຿ຖະ ຉະນຼາຈນຼກັຆຍັຂບຄ  ຘຎຎ ຖາທ ກ າຖຄັດ ໄ ຖະນທໄ າຄຑຈັ຋ະຌາ , ຾ປຈັແນ ໅ຂ ໅ຓ ຌ຋ີໄ ຓດີ ໄ ຓ຅ີ າກຈັແຌກາຌນາເຉຎໄ ຽຌ  
(Parameters) ເຈງຘະ຾ຑາະກາຌ຃ຈິໂຖໄ  Risk Premium. ຈັໄ ຄຌັ ໅ຌ, ຑທກ຾ປາົ຅ ຶໄ ຄແຆ ໅  Country Risk Premium ຋ີໄ ຎະ຾ຓຌີ຅າກກາຌ຅ຈັບຌັຈຍັ຾຃ຈຈິ  
(Sovereign Rating) ຿຋ຌ. ຘຎຎ ຖາທ ໂຈ ໅ຊ ກ Moody's Investor Service ຎຍັນຼຸຈ຾຃ຈຈິຎະ຾຋ຈຖຄົ຾ຎຌັ  Caa3 ຿ຖະ ແນ ໅຋ໄ າບໄ ຽຄ຾ຎຌັ  "ຖຍົ" 
ຉັ ໅ຄ຿ຉໄ ກາຄຎີ  2022. ເຈງບຌັຈຍັ຾຃ຈຈິຈັໄ ຄກໄ າທ຋ຽຍກຍັຓາ຾ຎຌັ຃ໄ າ  Risk Premium ດ ໄ ຋ີໄ  19.99%* ຾ຌ ໄ ບຄ຅າກກາຌ຅ຈັບຌັຈຍັຂບຄ  EDL-Gen ຿ຓໄ ຌດ ໄ ແຌ
ຖະຈຍັຈຽທກຌັກຍັຂບຄ  EDL ຋ີໄ ຓຖີະຈຍັຈຽທກຌັກຍັ  ຘຎຎ ຖາທ, ຑທກ຾ປາົແຆ ໅຃ໄ າ  Risk Premium ຈຽທກຌັ ຾ຌ ໄ ບຄ຅າກ ຘຎຎ ຖາທ ຓຉີະນຼາຈຉາຘາຌໜີ໅຋ີໄ
ຓຘີະຑາຍ຃ໄ ບຄຉ ໄ າ , ຍ ໄ ຓຂີ ໅ຓ ຌກໄ ຽທກຍັບຈັຉາຏຌົຉບຍ຿຋ຌຂບຄຑຌັ຋ະຍຈັຖຈັຊະຍາຌ  (Government Bond Yields) ແຌໂຖງະງາທ຾ຊຄິ  30 ຎ.ີ ຈັໄ ຄຌັ ໅ຌ
ຑທກ຾ປາົ຅ ຶໄ ຄຎະ຾ຓຌີບຈັຉາຏຌົຉບຍ຿຋ຌ຋ີໄ ຎາຘະ຅າກ຃ທາຓຘໄ ຽຄ  (Rf) ເຈງບຄີແຘໄ ຂ ໅ຓ ຌບຈັຉາຈບກ຾ຍ ໅ງຂບຄ ປຸ ໅ຌກ ໅ນຼາງຆຸຈ຋ີໄ ບບກເຈງ  EDL-Gen, ຉັ ໅ຄ຿ຉໄ
ບາງຸ 3–15 ຎີ ຿ຖະ ຾ປຈັ bootstrapping ໂຈ ໅຃ໄ າ Rf ດ ໄ ຋ີໄ  10.9%, ຘົໄ ຄຏຌົແນ ໅ບຈັຉາຏຌົຉບຍ຿຋ຌ຋ີໄ ຉ ໅ບຄກາຌຂບຄປຸ ໅ຌດ ໄ ຋ີໄ  30.86% ແຌບຈັຉາຘໄ ທຌນຌີ ໅
ຘຌິ 2x ຉ ໄ ນຸ ໅ຌ, ຃ຈິໂຖໄ ຾ຎຌັ  WACC ບບກຓາດ ໄ ຋ີໄ  14.62%. ຘໄ ທຌຓ ຌ຃ໄ າ຋ີໄ ຾ໝາະຘຓົຂບຄ຾ຂ ໄ ບຌ  ຾ປາົຎະ຾ຓຌີ຅າກຘໄ ທຌ຿ຍໄ ຄກ າໂຖ຃າຈ຃ະ຾ຌ຋ີໄ ຍ ຖຘິຈັ຅ະໂຈ ໅
ປຍັແຌຎີ 2023 ຿ຖະ ຌ າແຆ ໅ບຈັຉາຘໄ ທຌຖາ຃ າປຸ ໅ຌຉ ໄ ກ າໂຖຉ ໄ ປຸ ໅ຌ  (PER) 7.4 ຾຋ົໄ າ, ຾ຆິໄ ຄ຿ຓໄ ຌ  ຃ໄ າຘະ຾ຖໄ ງ  PE ຂບຄປຸ ໅ຌໂຒຒ ໅າດ ໄ ຉະນຼາຈນຼກັຆຍັ  ເປໄ ຅ຓິຌິ  
(HOSE) ຎະ຾຋ຈນທຽຈຌາຓ  ຾ຓ ໄ ບຖທຓຓ ຌ຃ໄ າຂບຄ  2 ຘໄ ທຌຌີ ໅ ຿ຖະ ນກັນຌີ ໅ຘຌິຘຸຈ຋ິ  ຾ຎຌັຓ ຌ຃ໄ າ຋ີໄ ຾ໝາະຘຓົຂບຄປຸ ໅ຌດ ໄ ຋ີໄ  2,660 ກຍີ. Figure 9 ຘະ຿ຈຄ  
ກາຌຎະ຾ຓຌີ  Sum-of-the parts ຂບຄປຸ ໅ຌ EDL-Gen ຿ຖະ ເຉຎໄ ຽຌຘ າ຃ຌັ຋ີໄ ແຆ ໅ແຌກາຌຎະ຾ຓຌີຓ ຌ຃ໄ າ຋ີໄ ຾ໝາະຘຓົ . 

 
 
 
 
ຖາ຃າປຸ ໅ຌງຄັຓຖີາ຃າຊ ກ຾ຓ ໄ ບຎຽຍ຋ຽຍກຍັຍ ຖຘິຈັໂຒຒ ໅າແຌຑາກຑ ໅ຌເຈງຘະ຾ຖໄ ງ. 
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ຎະ຅ຍຸຌັປຸ ໅ຌ  EDL-Gen ຓຓີ ຌ຃ໄ າຉະນຼາຈຎະຓາຌ  3.9 ຑຌັຉ ໅ກຍີ  (232 ຖ ໅າຌເຈຖາຘະນະຖຈັ ), ຾ຆິໄ ຄ຾ຎຌັນຼກັຆຍັ຋ີໄ ແນງໄ ຋ີໄ ຘຸຈແຌຍຌັຈາປຸ ໅ຌ຋ີໄ ຅ຈົ ຋ະຍຽຌແຌ
ຉະນຼາຈນຼກັຆຍັຖາທ  ຖາ຃າປຸ ໅ຌຂບຄຍ ຖຘິຈັແຌຎຈັ຅ຍຸຌັ຿ຓໄ ຌກາຌຆ ໅ຂາງດ ໄ ຋ີໄ  7.1 ຾຋ົໄ າ PER ແຌບກີ 12 ຾ຈ ບຌຂ ໅າຄນຌ ໅າ . ງຄັຓຖີາ຃າຊ ກ຾ຓ ໄ ບ຋ຽຍກຍັປຸ ໅ຌໂຒຒ ໅າ
຋ີໄ ຅ຈົ຋ະຍຽຌແຌ  HOSE. ຌບກ຅າກຌັ ໅ຌ , EDL-Gen ງຄັຓເີບກາຈ຋ີໄ ຅ະຂະນງາງເຉ຅າກກາຌຂະນງາງກ າຖຄັກາຌຏະຖຈິຂບຄ຾ຂ ໄ ບຌໂຒຒ ໅າແຌບາຌາ຃ຈົຉາຓ
຋ໄ າ຿ປຄຂບຄຘຎຎຖາທ  ຿ຖະ ຃ທາຓຉ ໅ບຄກາຌໂຒຒ ໅າ຅າກຎະ຾຋ຈບ ໅ບຓຂ ໅າຄ , Figure 10 ຎຽຍ຋ຽຍ Valuation Matrix ຂບຄ EDL-Gen ກຍັຍ ຖຘິຈັບ ໄ ຌ
຋ີໄ ຈ າ຾ຌຌີ຋ຸຖະກຈິ຾ຂ ໄ ບຌໂຒຒ ໅າຑະຖຄັຌ ໅າແຌ  HOSE. 

 
ເບກາຈຘ ໅າຄຖາງປຍັ ຿ຖະ ຘ ໅າຄຓ ຌ຃ໄ າ຾ຑີໄ ຓແຌບະຌາ຃ຈົ ຅າກກາຌຂາງ຃າຍບຌ຾຃ຈຈິ 
ຌບກ຅າກເບກາຈກາຌຂະນງາງຉທົແຌ຋ຸຖະກິ ຈກາຌຂາງໂຒຒ ໅າ຿ຖ ໅ທ , EDL-Gen ງຄັຓເີບກາຈຘ ໅າຄຖາງປຍັ  ຿ຖະ ຘ ໅າຄຓ ຌ຃ໄ າ຾ຑີໄ ຓ຅າກກາຌຂາງ຃າຍບຌ຾຃ຈຈິ
຾ຑາະ຾ຂ ໄ ບຌໂຒຒ ໅າຍ ໄ ແຆ ໅ຌ ໅າຓຌັ຾ຆ ໅ບໂຒ . ຈັໄ ຄຌັ ໅ຌ, ຍ ໄ ຓກີາຌຎໄ ບງ  Greenhouse Gas ບບກຓາ, ຾ຆິໄ ຄ຃ຈິໂຖໄ ຾ຎຌັຎະຖຓິາຌ຃າຍບຌໂຈບບກໂຆ  (CO2) ຋ີໄ ນຼຸຈຖຄົ  
຿ຖະ ຘາຓາຈຎຽຍ຋ຽຍ຾ຎຌັ຃າຍບຌ຾຃ຈຈິໂຈ ໅ . ປໄ ທຓກຍັຍຌັຈາຍ ຖຘິຈັ຅ຈົ຋ະຍຽຌແນງໄ ແຌຉະນຼາຈນຼກັຆຍັຘ າ຃ຌັ຋ົໄ ທເຖກ຋ີໄ ຓ຃ີທາຓຉັ ໅ຄແ຅຋ີໄ ຅ະຖຈົກາຌຎໄ ບງ
ກາຘ຾ຎຌັຘ ຌ  ຑາງແຌ ນຼ   ກໄ ບຌຎີ 2050, ຃າຈທໄ າ຅ະ຾ປຈັແນ ໅຃ທາຓຉ ໅ບຄກາຌ຃າຍບຌ຾຃ຈຈິ຾ຑີໄ ຓຂຶ ໅ຌດໄ າຄນຼທຄນຼາງແຌຆໄ ທຄ  10 ຎຉີ ໄໂຎ, ຍ ຖຘິຈັ຋ີໄ ຎກຶຘາ  
McKinsey ບບກຖາງຄາຌທໄ າຉະນຼາຈ຃ທາຓຉ ໅ບຄກາຌ຃າຍບຌ຾຃ ຈຈິ຿ຍຍຘະນຓກັແ຅  (Voluntary Carbon Market-VCM) ຅ະ຾ຑີໄ ຓຂຶ ໅ຌ  15 ຾຋ົໄ າ຅າກ 
2021 ຾ຎຌັ 1.5 – 2.0 Gigatonnes (Gt – ຋ຽຍ຾຋ົໄ າຉ ໅ເຉຌ ) ຉ ໄ ຎຂີບຄ CO2 ແຌຎີ 2030  ຿ຖະ຅ະ຾ຑີໄ ຓຂຶ ໅ຌ  100 ຾຋ົໄ າ຾ຎຌັ  3-4. Gt CO2 ແຌຎີ 2050. 
McKinsey ຃າຈ຃ະ຾ຌທໄ າແຌຎີ  2030  ຉະນຼາຈ຃າຍບຌ຾຃ຈຈິ຋ົໄ ທເຖກບາຈຓຓີ ຌ຃ໄ າຘ ຄ຾ຊຄິ  50 ຉ ໅ USD. Figure 11 ຘະ຿ຈຄແນ ໅຾ນຌັກາຌ຾຃ ໄ ບຌໂນທ
ຖາ຃າ spot ແຌຉະນຼາຈ຃າຍບຌ຾຃ຈຈິ  EU, ດ ໄ ຾ຍ ໅ບຄຆ ໅າງ຿ຓໄ ຌຉາຉະຖາຄຂບຄ຾ຂ ໄ ບຌໂຒຒ ໅າ຋ີໄ  EDL -Gen ຊ ນຸ ໅ຌ ຿ຖະ ຊ ກຑ຅ິາຖະຌາ຾ຑ ໄ ບປຍັປບຄ຾ຂົ ໅າເ຃ຄກາຌ  
CDM (Clean Development Mechanism) ຋ີໄ ຃າຈ຃ະ຾ຌ຅ າຌທຌ  CO2 ຋ີໄ ຾ຂ ໄ ບຌໂຒຒ ໅າຘາຓ າຈນຼຸຈຖຄົແຌ຿ຉໄ ຖະຎີ  ຿ຖະ ຘາຓາຈຌ າໂຎຂາງໂຈ ໅  ຅າກກາຌ
຃າຈ຃ະ຾ຌຂບຄຑທກ຾ປາົ຾ນຌັທໄ າ  ຾ຂ ໄ ບຌເປຄຄາຌໂຒຒ ໅າ຋ີໄ  EDL-Gen ຊ ປຸ ໅ຌຘາຓາຈນຼຸຈຏໄ ບຌກາຌຎໄ ບງກາຘໂຈ ໅ຎະຓາຌ  3.36 ຖ ໅າຌເຉຌ CO2 ຉ ໄ ຎີ ຾ຆິໄ ຄ຾ຎຌັ
ຘຈັຘໄ ທຌຂບຄຍ ຖຘິຈັ  1.1 ຖ ໅າຌເຉຌ CO2 ຉ ໄ ຎີ ຂະຌະ຋ີໄ ຖາ຃າຆ ໅ຂາງ຃າຍບຌ຾຃ຈຈິແຌຉະນຼາຈ  ດ ໄ ຾ບຕີຍົຓີຖາ຃າຘ ຄ຾ຎຌັ຾຋ົໄ າເຉຌຍັຉັ ໅ຄ຿ຉໄ ຎີ  2020, ແຌຎຈັ຅ຍຸຌັ
ຎະຓາຌ 90 ຾ບເີຕຉ ໄ ເຉຌ . ຾ປາົ຾ຆ ໄ ບທໄ າ຾ຂ ໄ ບຌ  ຋ີໄ ຾ນຼ  ບ຋ຄັ຋ີໄ ກ າຖຄັກ າ຾ຌຌີກາຌ  ຿ຖະ ກ າຖຄັກ ໄ ຘ ໅າຄຘາຓາຈຌ າ຾ຂົ ໅າເ຃ຄກາຌ  CDM ໂຈ ໅ຉ ໄ ຓ. 
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ຂ ໅ຓ ຌຍ ຖຘິຈັ 

EDL-Gen ຾ຎັຌຍ ຖຘິຈັຏະຖຈິຑະຖຄັຄາຌໂຒຒ ໅າ. 
ຖຈັທຘິານະກຈິໂຒຒ ໅າຖາທຓະນາຆຌົ  (EDL-Gen) ຾ຎຌັຍ ຖຘິຈັຏະຖຈິກະ຿ຘໂຒຒ ໅າແຌ  ຘຎຎ ຖາທ, ຘ ໅າຄຉັ ໅ຄຂຶ ໅ຌແຌຎີ  2010 ຾ຎຌັຘໄ ທຌນຌຶໄ ຄແຌກາຌຎຍັເ຃ຄຘ ໅າຄ
ກຈິ຅ະກາຌໂຒຒ ໅າແຌ຋ົໄ ທຎະ຾຋ຈ  ເຈງກາຌປຍັເບຌ຾ຂ ໄ ບຌໂຒຒ ໅າ຅າກຖຈັທຘິານະກຈິໂຒຒ ໅າຖາທ  (EDL) (ຎະ຅ຍຸຌັ຿ຓໄ ຌຏ ໅ຊ ນຸ ໅ຌຖາງແນງໄ  51%). ຍ ຖຘິຈັໂຈ ໅
຾ຂົ ໅າ຅ຈົ຋ະຍຽຌແຌຉະນຼາຈນຼກັຆຍັ຿ນໄ ຄ  ຘຎຎ ຖາທ ແຌຎີ 2011. ແຌ຋ ໅າງໂຉຓາຈ  3 ຎີ 22, ຍ ຖຘິຈັ EDL-Gen ຓ຾ີຂ ໄ ບຌ຋ີໄ ຾ຎຌັ຾຅ ົ ໅າຂບຄ຋ຄັໝຈົດ ໄ  10 ຾ຂ ໄ ບຌ
ຓກີ າຖຄັກາຌຏະຖຈິ຋ຄັໝຈົ  699 MW, ຋ຄັໝຈົ຾ຎຌັ຾ຂ ໄ ບຌໂຒຒ ໅າຑະຖຄັຌ ໅າ . 

 
ຖຄົ຋ຌຶແຌ຾ຂ ໄ ບຌໂຒຒ ໅າ຋ີໄ ຾ຎັຌ IPPs 
EDL-Gen ງຄັໂຈ ໅ຖຄົ຋ຌຶ຾ຂົ ໅າແຌ຾ຂ ໄ ບຌ  IPPs ຋ີໄ  EDL ຊ ກໄ ບຌໜ໅າຌີ ໅ ຿ຖະ ໂຈ ໅ເບຌແນ ໅ຍ ຖຘິຈັ . ແຌ຋ ໅າງໂຉຓາຈ຋ີ  3 ຎີ 2022 EDL-Gen ໂຈ ໅ຖຄົ຋ຌຶແຌ຾ຂ ໄ ບຌ  
IPPs ຅ າຌທຌ 16 ຾ຂ ໄ ບຌ (ເປຄຄາຌໂຒຒ ໅າຑະຖຄັ຿ຘຄບາ຋ຈິ  1 ເປຄຄາຌ) ແຌບຈັຉາຘໄ ທຌກາຌຊ ປຸ ໅ຌ຿ຉໄ  10% ນາ 60% ຂບຄກ າຖຄັກາຌຏະຖຈິ຋ຄັໝຈົ . ຖທຓ
ກ າຖຄັກາຌຏະຖຈິແຌບຈັຉາຘໄ ທຌຍ ຖຘິຈັຊ ຓດີ ໄ  984 MW. 
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ຉາຉະຖາຄຂ ໅ຓ ຌ຋າຄຈ ໅າຌກາຌ຾ຄຌິ 
ສະຫຸົຍ຋າຄຈ ໇າຌກາຌຽຄຌິ
ຫວ຺ໜໆວງ : ລ ໇າຌກຍີ 2018 2019 2020 2021 2022E 2023E

ໃຍລາງຄາຌຏ຺ຌໄຈ ໇ອຍັ
ງຬຈຂາງໄຟຟ ໇າ          1,137,430         1,217,530        1,167,375       1,196,664          1,331,146        1,640,539 

ຉ຺ ໇ຌ຋ຌຶໃຌກາຌຂາງ           (532,735)          (582,870)         (567,894)         (585,971)            (630,900)          (744,187)

ກ າໄລຂັ ໇ຌຉ຺ ໇ຌ             604,695            634,660            599,481           610,693              700,246            896,352 

ລາງ຅ໆາງໃຌກາຌຈ າຽຌຌີຄາຌ           (169,215)          (154,849)         (198,319)         (154,090)            (172,838)          (169,295)

ກ າໄລ຅າກກາຌຈ າຽຌຌີຄາຌ             435,480            479,811            401,162           456,603              527,408            727,057 

ລາງ຅ໆາງ຋າຄຈ ໇າຌກາຌຽຄຌິ           (588,553)          (724,366)         (741,125)         (855,815)            (849,603)          (857,779)

ລາງອຍັ຅າກຽຄຌິຎຌັຏຌ຺                             -                            -                            -                           -                              -                            - 

ລາງອຍັຬ ໆ ຌ໅                26,476               31,270               44,092              55,292          4,058,272               75,801 

ຬາກຬຌກ າໄລ                             -                            -                            -                           -                              -                            - 

ກ າໄລ/ຂາຈ຋ຌຶ຅າກຬຈັຉາ຾ລກຎໆຼຌ              (29,050)               71,524            (45,389)         (612,913)        (2,556,702)          (852,234)

ກ າໄລ຅າກກາຌລຄ຺຋ຌຶໃຌວສິາຫະກຈິຂາອຸ ໇ຌ ຾ລະ ຍ ລສິຈັອຸ ໇ຌສໆວຌ             626,001            339,377            498,703           960,715          1,460,509        1,460,509 

ສໆວຌໄຈ ໇ຽສງ຋ີໆ ຍ ໆ ຠຬີ າຌາຈ຃ວຍ຃ຸຠ                    (899)               (4,537)                 1,199                    510                     (117)  - 

ກ າໄລສຸຈ຋ິ             469,455            193,079            158,642                 4,392          2,667,972            553,354 

ກ າໄລຉ຺ ໇ຌຉ             498,505            121,555            204,031           617,305       (1,157,649)            553,354 

ກ າໄລຉ ໆ ອຸ ໇ຌ (ຊໆວຄຌ ໇າໜັກ)
ກ າໄລຉ ໆ ອຸ ໇ຌ (FD)                279.60               115.00                 94.50                   2.62             1,589.02               329.57 

ໃຍລາງຄາຌຊາຌະກາຌຽຄຌິ
ຽຄຌິສຈ຺ ຾ລະ ຋ຼຍຽ຋຺ໆ າຽຄຌິສຈ຺             753,100         1,006,378            293,394           236,074              183,139        1,329,334 

ຆຍັສຌິໝູຌວຼຌ          2,217,781         3,369,417        4,404,427       6,426,838          7,206,298        8,352,493 

ຽຄຌິລຄ຺຋ຌຶ຅ໆາງລໆວຄໜ໇າ          6,298,672         2,217,880        1,973,406       1,973,406          1,993,815        1,995,968 

຋ີໆ ຈຌິ ຬາ຃າຌ ຾ລະ ຬຸຎະກຬຌ - ສຸຈ຋ິ          9,735,008         9,841,857        9,436,044       8,975,510          8,454,188        8,472,960 

ຽຄຌິລຄ຺຋ຌຶໃຌຍ ລສິຈັລູກ                             -                            -                            -                           -                              -                            - 

ຽຄຌິລຄ຺຋ຌຶໃຌຍ ລສິຈັອຸ ໇ຌສໆວຌ ຾ລະ ວສິາຫະກຈິອຸ ໇ຌສໆວຌ          3,809,274         7,590,592        8,200,868       8,416,286          6,116,734        6,118,887 

ຆຍັສຌຶຍ ໆ ໝູຌວຼຌ             492,436            635,769            687,668           760,127          6,553,263        6,555,632 

ຆຍັສຌິໝູຌວຼຌ຋ຄັໝ຺ຈ       22,553,171      23,656,378     24,702,826     26,552,167        30,326,668      31,495,940 

ໜີ໇ສຌິຉ ໇ຬຄສ຺ໆ ຄຆຍັສຌິ຋ີໆ ຆ ໇ພາງໃຉ ໇ສຌັງາສ າຎະ຋າຌ                             -                            -                            -                           -                              -                            - 

ໜີ໇ສຌິໝູຌວຼຌ຋ຄັໝຈ຺          1,988,236         1,634,140        3,944,216       3,392,350          6,491,737        6,822,763 

ຽຄຌິກູ ໇ມ ໃໄລງະງາວ       11,211,066      12,731,833     11,464,890     13,929,223     121,123,611   125,651,833 

ໜີ໇ສຌິຍ ໆ ໝູຌວຼຌ຋ຄັໝຈ຺                             -                            -                            -                           -                              -                            - 

ໜີ໇ສຌິ຋ຄັໝ຺ຈ       13,199,302      14,365,973     15,409,106     17,321,573        18,604,098      19,387,947 

຋ຌຶ຅ຈ຺຋ະຍຼຌ          6,717,215         6,717,215        6,717,215       6,717,215          6,717,215        6,717,215 

ກ າໄລສະສຠ຺          1,637,746         1,562,136        1,552,848       1,389,310          3,889,352        4,274,776 

ສໆວຌໄຈ ໇ຽສງ຋ີໆ ຍ ໆ ຠຬີ າຌາຈ຃ວຍ຃ຸຠ                       676                  5,213                 4,014                 3,504                 (4,563)               (4,563)

ສໆວຌຂຬຄຏູ ໇ຊ ອຸ ໇ຌ຋ຄັໝ຺ຈ          9,353,869         9,290,405        9,293,720       9,230,594  11,722,569*      12,107,993 

ໃຍລາງຄາຌກະ຾ສຽຄຌິສຈ຺
ກ າໄລໃຌອຬຍຽວລາ             469,455            193,079            158,642                 4,392          2,667,972            553,354 

຃ໆາຫຸົ ໇ງຫ ໇ຼ ຌ ຾ລະ ຃ໆາຽສ ໆ ຬຠ             483,929            541,644            515,932           520,357              553,083            691,551 

ລາງກາຌຬ ໆ ຌ໅຋ີໆ ຍ ໆ ຾ຠໆຌຽຄຌິສຈ຺           (236,388)            146,332            (66,365)         (107,850)        (4,281,153)               96,309 

ກາຌຎໆຼຌ຾ຎຄຂຬຄຽຄຌິສຈ຺຋ີໆ ໃຆ ໇ໃຌກຈິ຅ະກ າກາຌຈ າຽຌຌີຄາຌ           (412,822)               (4,392)         (814,445)              (4,574)            (136,492)          (136,492)

ຽຄຌິສຈ຺຋ີໆ ໃຆ ໇ໃຌກຈິ຅ະກ າກາຌຈ າຽຌຌີຄາຌ           (226,917)          (142,711)            (98,009)           (87,526)              (18,772)            (18,772)

ຽຄຌິລຄ຺຋ຌຶໃຌຍ ລສິຈັລູກ           (332,282)          (124,766)               (7,837)              (4,941)                 (2,153)               (2,153)

ຽຄຌິສຈ຺ຬຈິສະຫົະ                77,257               93,091         (304,245)           333,947          2,969,645            996,830 

ຽຄຌິສຈ຺຅າກກາຌກູ ໇ມ ຠໄລງະງາວ          2,254,658            548,754         (345,304)         (266,402)              (23,887)            452,823 

຅ໆາງຽຄຌິຎຌັຏຌ຺           (486,998)          (268,689)         (167,930)         (167,930)            (167,930)          (167,930)

ຽຄຌິສຈ຺຅າກກາຌຽພີໆ ຠ຋ຌຶ                             -                            -                            -                           -                              -                            - 

ຬ ໆ ຌ໅                             -                            -                            -                           -                              -                            - 

ກະ຾ສຽຄຌິສຈ຺ສຸຈ຋ິ           (114,632)            337,668         (714,220)           (62,969)          2,691,360        1,279,570 
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  ໝາງ຾ນຈ  
຾ບກກະຘາຌຘະຍຍັຌີ໅ໂຈ ໅ຌ າແຆ ໅ຂ ໅ຓ ຌ຋ີໄ ຊ ທໄ າໜ ໅າ຾ຆ ໄ ບຊ . ຿ຉໄ ທໄ າຑທກ຾ປາົຍ ໄ ປຍັຎະກຌັ຃ທາຓຆຈັ຾຅ຌ  ຿ຖະ ຃ຍົຊ໅ທຌຂບຄຂ ໅ຓ ຌຈັໄ ຄກໄ າທ . ຾ຌ  ໅ບນາ ຿ຖະ  ຃ທາຓ຃ຈິ຾ນຌັ

ຑາງແຌ຾ບກກະຘາຌ ຘະຍຍັຌີ໅ ຿ຓໄ ຌຊ ກປຽຍປຽຄຑາງນຼຄັກາຌ ຑ຅ິາຖະຌາ຋ີໄ ຾ໝາະຘົຓ ຿ຖະ ຖະຓຈັຖະທຄັແຌກາຌແຆ ໅ຂ ໅ຓ ຌຈັໄ ຄກໄ າທ຾ຑ ໄ ບກາຌຖຄົ຋ຌຶ . ຃ າ຃ຈິ຾ນຌັແຌ

຾ບກກະຘາຌຘະຍຍັຌີ໅ ຘາຓາຈຎໄ ຽຌ຿ຎຄໂຈ ໅ເຈງຍ ໄ ຓກີາຌ຿຅ ໅ຄກາຌ . ຾ບກກະຘາຌຘະຍຍັຌີ໅ຍ ໄ ຿ຓໄ ຌ  ຿ຖະ ຅ະຍ ໄ ຊ ທໄ າ຾ຎັຌກາຌຘະ຾ໜີ ນຼ   ກາຌ຾ຆີຌຆທຌແຌກາຌຆ ໅ ນຼ   ຂາງ

ນຼກັຆຍັ . ຌກັຖຄົ຋ຌຶ຅ະຉ ໅ບຄປຍັຏຈິຆບຍແຌກາຌຌ າແຆ ໅ຂ ໅ຓ ຌ ຿ຖະ ຃ທາຓຘໄ ຽຄ຅າກຂ ໅ຓ ຌແຌ຾ບກກະຘາຌຘະຍຍັຌີ໅ຑຽຄຏ ໅ຈຽທ. 

  KT Zmico Research – ຌງິາຓຂບຄ຃ າ຿ຌະຌ າ  

຃ າ຿ຌະຌ າປຸ ໅ຌ   ຃ າ຿ຌະຌ າແຌຂະ຿ໜຄກາຌ 
ຆ ໅: ຃າຈທໄ າປຸ ໅ຌ຅ະຓຏີຌົຉບຍ຿຋ຌ຋າຄຍທກ຋ຄັໝຈົ 15% ນຼ  ນາຼງ ກທໄ າຑາງແຌ 12 
຾ຈ ບຌຂ ໅າຄໜ ໅າ 
ຊ : ຃າຈທໄ າປຸ ໅ຌ຅ະຓຏີຌົຉບຍ຿຋ຌ຋ຄັໝຈົ ດ ໄ ຖະນທໄ າຄ ໜ ໅ບງກທໄ າ 15% ນາ   -10% ຑາງ
ແຌ 12 ຾ຈ ບຌຂ ໅າຄໜ ໅າ  
ຂາງ: ຃າຈທໄ າປຸ ໅ຌ຅ະຓຏີຌົຉບຍ຿຋ຌ຋າຄຖຍົ຋ຄັໝຈົ -10% ນຼ  ນາຼງກທໄ າ ຑາງແຌ 12 
຾ຈ ບຌຂ ໅າຄໜ ໅າ 
ຏຌົຉບຍ຿຋ຌ຋ຄັໝຈົໝາງ຾ຊຄິຏຌົຖທຓ ບຈັ຅າ຃ທາຓ຿ຉກຉໄ າຄຖະນທໄ າຄຖາ຃າ຾ຎົ໅າ  
ໝາງ຋ ໅າງຎ ີ຿ຖະ ຖາ຃າຎະ຅ຍຸຌັ ຿ຖະ ບຈັຉາ຾ຄຌິຎຌັຏຌົ຃າຈ຃ະ຾ຌຂບຄປຸ ໅ຌ 
ຉທົກະຉຸ ໅ຌຖາ຃າ ຂບຄ KTZ ຆີ໅ແນ ໅຾ນຌັ຋ຈັຘະຌະຂບຄຑທກ຾ປາົກໄ ຽທກຍັ຾ນຈກາຌ  
ຘະ຾ຑາະນຖ ຂໄ າທຘາຌ຋ີໄ ຓຏີຌົຉ ໄ ກາຌ຾຃ ໄ ບຌໂນທຂບຄຖາ຃າປຸ ໅ຌຂຶ໅ຌໂຎນຼ ນຼຸຈຖຄົແຌໂຖງະ  
຾ທຖາຘັ ໅ຌໃ (ຍ ໄ ຾ກຌີ 6 ຾ຈ ບຌ), ຍາຄ຃ັ ໅ຄ຿ຓໄ ຌແຌໂຖງະ ຘັ ໅ຌ (3-6 ຾ຈ ບຌ).  ຉທົກະຉຸ ໅ຌຖາ຃າ
຅ະຓຘີາຓ຿ຍຍ຃ : Positive, Negative ຿ຖະ Neutral 
Positive: ໝາງ຃ທາຓທໄ າ຅ະຓ຾ີນຈກາຌ຋ີໄ ບາຈ຅ະ຾ ປຈັແນ ໅ຖາ຃າປ ໅ຌຘ ຄຂ ໅ຌ  
Negative: ໝາງ຃ທາຓທໄ າ຅ະຓ຾ີນຈກາຌ຋ີໄ ບາຈ຅ະ຾ປຈັແນ ໅ຖາ຃າປຸ ໅ຌນຼຸຈຖຄົ  
Neutral: ໝາງ຃ທາຓທໄ າ຅ະຍ ໄ ຓ຿ີປຄກະຉຸ ໅ຌ  ນຼ  ຾ນຈກາຌ  
ເຉກະຉຸ ໅ຌ ບາຈ຅ະຎະກບຍຓກີາຌ຾ຎຈີ຾ຏງີກ າໂຖຂບຄຍ ຖຘິຈັ , ກາຌຎຍັຎຸຄຍຈົທ຾ິ຃າະ, 
຾ນຈກາຌຘ າ຃ຌັຂບຄຍ ຖຘິຈັ , ກາຌນຌັຎໄ ຽຌກາຌຍ ຖນິາຌ , ກາຌ຾ຎຈີຉທົຏະຖຈິຉະຑຌັ, 
ກາຌຈ າ຾ຌຌີ຃ະຈ ີ຿ຖະ ກາຌຘ ຍຘທຌ , ກາຌຖທຓ ຿ຖະ ກາຌຆ ໅ຍ ຖຘິຈັ, ຿ຖະ ບ ໄ ຌໃ 
 

Overweight: ຃າຈທໄ າປຸ ໅ຌ຅ະຓເີບກາຈຖາ຃າຘ ຄກທໄ າຈຈັຆະຌປຸີ ໅ຌຉະນາຼຈດໄ າຄ ໜ ໅ບງ 10% ຑາງແຌ 12 ຾ຈ ບຌ
ຂ ໅າຄໜ ໅າ. 
 
Neutral: ຃າຈທໄ າປຸ ໅ຌ຅ະຓີເບກາຈຖາ຃າ຾ໜຄັຉຄີແຌຖະຈຍັຈຽທກຌັກຍັຈຈັຆະຌີຉະ ນາຼຈຑາງແຌ 12 ຾ຈ ບຌຂ ໅າຄ
ໜ ໅າ. 
 
Underweight:  ຃າຈທໄ າປຸ ໅ຌ຅ະຓເີບກາຈ຋ີໄ ຖາ຃າ຾ໜຄັຉຄີຉ ໄ າກທໄ າຈຈັຆະຌີຂບຄຉະນາຼຈດ ໄ  10% ຑາງແຌ 12 

຾ຈ ບຌຂ ໅າຄໜ ໅າ. 

 


